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分析法见教材120页【例5-2】二、股票投资的技术分析法（

一）技术分析法的含义技术分析法是从市场行为本身出发，

运用数理统计和心理学等理论及方法，根据证券市场已有的

价格、成交量等历史资料来分析价格变动趋势的方法。其主

要方法有：指标法、Ｋ线法、形态法、波浪法等。（二）技

术分析法的理论基础技术分析法的理论基础主要包括三个假

设。1.市场行为包含一切信息。2.价格沿趋势运动。3.历史会

重演。（三）技术分析法的内容1.指标法2.Ｋ线法3.形态法4.

波浪法（四）技术分析法和基本分析法的区别（选择题或判

断题）1.分析目的不同：技术分析法着重于分析股票市价的

运动规律；基本分析法的主要目的在于分析股票的内在投资

价值；2.分析的方法不同：技术分析法直接从股票市场入手

，根据股票的供求、市场价格和交易量等市场因素进行分析

；基本分析法则是从股票市场的外部决定因素入手，并从这

些外部因素与股票市场相互关系的角度进行分析。3.分析的

范围不同：技术分析法只关心市场上股票价格的波动和如何

获得股票投资的短期收益，很少涉及股票市场以外的因素分

析；基本分析法不仅研究整个证券市场的情况，而且研究单

个证券的投资价值，不仅关心证券的收益，而且关心证券的

升值。4.分析结果的用途不同：技术分析法通过对股票市场

价格的波动形式、股票的成交量和投资心理等因素的分析，

帮助投资者选择适当的投资机会和投资方法；基本分析法通



过对宏观形势的分析，帮助投资者了解股票市场的发展状况

和股票的投资价值。三、债券投资决策债券投资决策中可以

考虑消极的投资策略和积极的投资策略两种思路。积极的投

资策略包括：（1）通过对预期利率的变动主动交易。预计利

率下降时，买进债券或增持期限较长的债券；预计利率上升

时，卖出债券，或增加期限较短的债券比例。（2）控制率曲

线法见教材124页【例5-5】四、封闭式基金与开放式基金的

比较（1）期限不同。封闭式基金通常有固定的封闭期，而开

放式基金没有固定期限，投资者可随时向基金管理人赎回。

（2）基金单位的发行规模要求不同。封闭式基金在招募说明

书中需列明其基金规模，而开放式基金没有发行规模限制。

（3）基金单位转让方式不同。封闭式基金的基金单位在封闭

期限内不能要求基金公司赎回。开放式基金的投资者则可以

在首次发行结束一段时间（３多为个月）后，随时向基金管

理人或中介机构提出购买或赎回申请。（4）基金单位的交易

价格计算标准不同。封闭式基金的买卖价格受市场供求关系

的影响，并不必然反映公司的净资产值。开放式基金的交易

价格则取决于基金的每单位资产净值的大小，基本不受市场

供求影响。（5）投资策略不同。封闭式基金的基金单位数不

变，资本不会减少，因此基金可进行长期投资。开放式基金

因基金单位可随时赎回，为应付投资者随时赎回兑现，基金

资产不能全部用来投资，更不能把全部资本用来进行长线投

资，必须保持基金资产的流动性。五、投资基金的价值与报

价基金的价值取决于基金净资产的现在价值。基金单位净值

也称为单位净资产值或单位资产净值。基金净资产价值总额

等于基金资产总值减基金负债总额。封闭式基金的市场交易



价格除了受市场供求关系影响，还要考虑基金单位净值；而

开放式基金的柜台交易价格完全以基金单位净值为基础，通

常采用认购价（卖出价）和赎回价（买入价）两种报价形式

。基金认购价＝基金单位净值＋首次认购费基金赎回价＝基

金单位净值－基金赎回费六、基金收益率见教材130页【

例5-7】见教材130页【例5-8】七、看涨期权和看跌期权◆看

涨期权举例：一套两居室的住房，现在市场上的价格是50万

元，现在没有资金购买，准备在半年后购买,但还担心半年后

如果价格上涨，付出的多，成本就增加了，假如半年后价格

涨至55万元，那么半年后买就会比现在买多付出5万元。在这

种情况下，如果以1000元的价格买入一份看涨期权， 在期权

合约中规定，在未来的6个月内，以49.8万元的价格在6个月内

的任何一个时间买入一套两居室，这样的话，付出1000元的

价格买入这样一份选择权，买入这样一份选择权之后就等同

于把买房的成本锁定了，也就是将来的价格不管怎么变，都

有权在6个月内以49.8万元的价格买入一套两居室，假设在6个

月即将到期时，该套住房的现货市场价格果真涨到55万元，

那么就付出55万元将其买下，如果现在购买就要比半年前多

付出5万元，但是，在6个月前同时买入了一份期权合约，合

约上标明该套住房的价格是49.8万元，那么在6个月后即将到

期时，在期权市场上，由于现货市场的价格上涨，期权的价

格也在涨，如果这份合约上的两居室的价格涨到54.8万元，那

么，当初是1000元买入这份权利，这份权利上标明的认购价

格是49.8万元，6个月后在期权市场上卖出这份期权合约，那

么，在期权市场上这份合约就等同于赚了5万元，正好可以将

在现货市场上买房多付出的5万元抵销。通过在期权市场上买



入看涨期权，就可以将在现货市场上成本增加的风险转嫁。

所以，进行期权投资，一定程度上可以达到转嫁风险的意图

。◆看跌期权举例：比如买了一辆车，目前的市场价格是25

万元，准备一年后将其卖出， 但又担心这个车的价格下跌太

快，如果将来这个车的价格跌得太多，那么一年后卖出要损

失很多。所以，在这种情况下，可以配合做看跌期权，购入

一份期权，在期权中就是关于汽车销售的权利，卖出的权利

，假设期权合约有效期是1年，在合约中规定，在1年内任何

时间都可以按24.6万元的价格卖出一辆车。在这种情况下，假

设1年之后，这个车的价格降至21万元，在现货市场上，价格

跌了4万元，损失了4万元，因为当初在期权市场上卖出一份

期权合约，合约中规定汽车的价格是24.8万元，即将到1年的

时候，期权价格与现货市场价格一样在下跌，跌到20.8万元，

那么就可以在期权市场上买入一份合约，当初卖出这份合约

是24.8万元，那么，这样卖出买入，这个期权合约就相当于对

冲掉了，不需要进行实物交割，那么，一份期权合约赚了4万

元，这样正好可以用于弥补现货市场上卖车的损失。所以，

做期权投资一定程度上配合做现货投资就可以实现套期保值

100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


