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B4_E4_B8_AD_c44_339246.htm 第6章讲义一、现金成本企业持

有现金的成本通常由以下三个部分组成：二、最佳现金持有

量的确定模式———存货模式利用存货模式计算现金最佳持

有量时，对短缺成本不予考虑，只对机会成本和固定性转换

成本予以考虑。机会成本和固定性转换成本随着现金持有量

的变动而呈现出相反的变动趋向，因而能够使现金管理的机

会成本与固定性转换成本之和保持最低的现金持有量，即为

最佳现金持有量。设T为一个周期内现金总需求量；F为每次

转换有价证券的固定成本；Q为最佳现金持有量（每次证券

变现的数量）；K为有价证券利息率（机会成本）（注意：K

与T的期间必须一致）；TC为现金管理相关总成本。则：现

金管理相关总成本＝持有机会成本＋固定性转换成本即：TC

＝（Q/2）×K＋（T/Q）×F持有现金的机会成本与证券变现

的交易成本相等时，现金管理的相关总成本最低，此时的现

金持有量为最佳现金持有量，即：Ｑ＝ 将上式代入总成本计

算公式得：最佳现金管理总成本（TC）= 最佳转换次数＝Ｔ/

Ｑ最佳转换间隔期＝360÷最佳转换次数三、应收账款机会成

本的计算应收账款的机会成本是指因资金投放在应收账款上

而丧失的其他收入。这一成本的大小通常与企业维持赊销业

务所需要的资金数量（即应收账款投资额）、资金成本率有

关。其计算公式为：应收账款机会成本＝维持赊销业务所需

要的资金×资金成本率维持赊销业务所需资金＝应收账款平

均余额×变动成本率应收账款的周转次数＝ ＝ 应收账款平均



余额＝ ＝平均每日赊销额×平均收账天数维持赊销业务所需

要的资金＝应收账款平均余额× ＝应收账款平均余额×变动

成本率应收账款机会成本＝赊销业务所需资金×资金成本率

应收账款机会成本＝ ×变动成本率×资金成本率在正常情况

下，应收账款收账天数越少，一定数量资金所维持的赊销额

就越大；应收账款收账天数越多，维持相同赊销额所需要的

资金数量就越大。而应收账款机会成本在很大程度上取决于

企业维持赊销业务所需要资金的多少。四、信用条件分析见

教材152页【例6－6】见教材153页【例6－7】五、经济订货批

量模型经济进货批量，是指能够使一定时期存货的相关总成

本达到最低点的进货数量。（一）经济进货批量基本模型经

济进货批量基本模型的假设前提（见教材162页第二段）由于

企业不允许缺货，故不存在缺货成本，此时与存货订购批量

、批次直接相关的就只有进货费用和储存成本两项。设A为

存货全年总的进货数量，Q为每次进货批量，那么，A/Q就是

全年总的进货次数，设B为一次进货费用，那么，A/Q×B就

是存货全年总的相关进货费用；全年平均的存货占用量为Q/2

，设C为单位存货一年的变动储存成本，那么，Q/2×C就是

相关储存成本。存货相关总成本＝相关进货费用＋相关存储

成本。当相关进货费用与相关储存成本相等时，存货相关总

成本最低，此时的进货量就是经济进货批量。其计算公式为

：经济进货批量(Ｑ)＝ 经济进货批量的存货相关总成本(Ｔc)

＝ 经济进货批量平均占用资金（Ｗ）＝ ＝Ｐ 年度最佳进货批

次（Ｎ）＝ ＝ （二）实行数量折扣的经济进货批量模式在经

济进货批量基本模型其他各种假设条件均具备的前提下，存

在数量折扣时的存货相关总成本，除了考虑进货费用与储存



成本外，还应考虑存货的进价成本。实行数量折扣的经济进

货批量模式，存货相关总成本包括：（选择题）（1）存货进

价；（2）相关进货费用；（3）相关储存成本。（三）允许

缺货时的经济进货模式（多选题）允许缺货的情况下，企业

对经济进货批量的确定，不仅要考虑进货费用与储存成本，

而且还必须对可能的缺货成本加以考虑，能够使三项成本总

和最低的进货批量便是经济进货批量。六、再订货点、订货

提前期和保险储备（新增内容）（一）再订货点再订货点，

即发出订货指令时尚存的原材料数量，其计算公式为：未设

置保险储备下的再订货点=每天消耗的原材料数量×原材料的

在途时间见教材165页【例6－15】（二）订货提前期（了解

）（三）保险储备计算公式为：保险储备量= （预计每天的

最大耗用量×预计最长订货提前期-平均每天的正常耗用量×

订货提前期）保险储备的存在不会影响经济订货批量的计算

，但会影响再订货点的确定。设置保险储备下的再订货点=每

天消耗的原材料数量×原材料的在途时间 保险储备保险储备

量不影响经济进货批量。见167页【例6－18】（请考生自己

看一下） 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


