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7_82_B9_E8_BE_85_E5_c33_38813.htm 本章要点：了解证券投

资基金估值的目的、对象；熟悉对股票、债券、配股权证以

及在特殊情况下的基金估值原则；了解基金的估值日；熟悉

估值的程序。 熟悉基金管理费的计提标准和支付方式；熟悉

基金托管费计提标准和支付方式；熟悉基金各项交易费的构

成及比例；了解基金的其他费用。 熟悉基金的各项税收；了

解机构法人和个人投资者营业税、印花税和所得税的各种规

定方式。 了解基金的各项收人来源；熟悉基金收益分配的原

则和分配方式；了解国外收益分配的有关规定。 第一节、证

券投资基金的估值目的、对象及原则 基金资产的估值是指根

据相关规定对基金资产和基金负债按一定的价格进行评估与

计算，进而确定基金资产净值与单位基金资产净值的过程。 (

一)估值的目的 基金资产估值的目的是客观、准确地反映基金

资产的价值，并与一定标准比较后，衡量基金是否贬值、增

值。依据经基金资产估值后确定的基金资产净值而计算出的

基金单位资产净值，是计算基金申购与赎回价格的基础。 (

二)估值的对象 基金估值的对象指基金所持有的全部资产，包

括股票，债券及配股权证等证券类资产，银行存款、清算备

付金等现金类资产，应收利息等应收项目、以及按照有关法

规规定应作为资产类的投资估值增值等。同时，为了计算基

金资产净值，也需对基金所承担的所有负债进行评估。 (三)

估值的原则 按照《证券投资基金会计核算办法》规定，基金

估值应遵循以下原则： 1．任何上市流通的有价证券，以其



估值日在证券交易所挂牌的市价(平均价或收盘价)估值；估

值日无交易的，以最近交易日的市价估值。 2．未上市的股

票应区分以下情况处理： (1)配股和增发新股，按估值日在证

券交易所挂牌的同一股票的市价估值； (2)首次公开发行的股

票，按成本估值。 3．配股权证，从配股除权日起到配股确

认日止，按市价高于配股价的差额估值；如果市价低于配股

价，估值为零。 4．如有确凿证据表明按上述方法进行估值

不能客观反映其公允价值，基金管理公司应根据具体情况与

基金托管人商定后，按最能反映公允价值的价格估值。 5．

如有新增事项，按国家最新规定估值， 第二节、估值的程序

及估值日的规定 (一)估值的程序 纵观世界各国的基金估值程

序，主要有以下方式： 1．由基金管理人独立完成基金的估

值并对外公告单位基金资产净值，基金管理人承担全部估值

差错的责任； 2．基金管理人完成估值后，交由基金托管人

复核，基金管理人对外公告单位基金资产净值，双方各自承

担相应责任； 3．由基金管理人委托托管人或专业机构进行

估值，托管人或专业机构将估值结果通知管理人，由管理人

对外公告单位基金资产净值。托管人或专业机构承担全部估

值差错的责任。 在我国，基金日常估值由基金管理人和托管

人同时进行。基金单位资产净值由基金管理人完成估值后，

将估值结果以书面形式报给基金托管人，基金托管人按基金

契约规定的估值方法、时间、程序进行复核，基金托管人复

核无误后返回给基金管理人。当基金估值出现错误时，基金

管理人应当立即公告、予以纠正，并采取合理的措施防止损

失进一步扩大；估值错误偏差达到基金资产净值的一定比例

时，基金管理人应当通报基金托管人并报中国证监会备案。



因基金估值错误给投资者造成损失的应先由基金管理人承担

，基金管理人对不应由其承担的责任，有权向过错人追偿。
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