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7_82_B9_E8_BE_85_E5_c33_38858.htm 本章要点：掌握证券投

资基金的概念；熟悉证券投资基金的特征；掌握证券投资基

金与股票、债券、银行储蓄存款的差别；了解证券投资基金

的作用。 掌握封闭式基金和开放式基金、公司型基金和契约

型基金、公募基金和私募基金各自的特征；熟悉成长型基金

、收人型基金和平衡型基金的特征；了解股票基金、债券基

金、货币市场基金、混合型基金的差异；了解在岸基金和离

岸基金的基本概念；了解指数基金、伞型基金、对冲基金、

期货基金、期权基金、套利基金、保本基金等其他类型的基

金基本特征。 了解证券投资基金的起源与发展；熟悉我国封

闭式基金和开放式基金的发展。 第一节 证券投资基金的概念

，特征及作用 (一)证券投资基金的概念 证券投资基金是投资

基金的一种主要类型。它是通过发售基金单位，集中投资者

的资金形成独立财产，由基金管理人管理、基金托管人托管

，基金持有人持有，按其所持份额享受收益和承担风险的集

合投资方式。 世界各国和地区对证券投资基金的称谓也不尽

相同。如美国将证券投资基金称为“共同基金”；英国和我

国香港特别行政区称为．“单位信托基金”；日本和我国台

湾地区则称之为“证券投资信托基金”。 (二)证券投资基金

的特征 1．集合投资。证券投资基金是一种集合投资方式，

即通过向投资人发行基金份额或基金单位，能够在短期内募

集大量的资金用于投资。同时，在投资过程中，能够发挥资

金集中的优势，有利于降低投资成本，获取投资的规模效益



。 2．专业管理。或称专家管理。即证券投资基金是通过监

管机构认可的专业化的投资管理机构来进行管理和运作的。

这类机构由具有专门资格的专家团队组成。专业管理还表现

在：证券市场中的各类证券信息由专业人员进行收集、分析

；各种的证券组合方案由专业人员进行研究、模拟和调整；

分散投资风险的措施由专业人员进行计算、测试等。 3．组

合投资，分散风险。证券投资基金有特定的投资目标、投资

范围、投资组合和投资限制。证券投资基金在投资过程中通

过科学的投资组合和投资限制，实行分散化投资，这将有利

于实现资产组合的多样化，并通过不同资产和不同投资证券

的相互补充，达到降低投资风险和提高收益的目的。 4．制

衡机制。证券投资基金在运作中实行制衡机制，即投资人拥

有所有权、管理人和运作基金资产、托管人保管基金资产。

这种三方当事人之间相互监督、相互制约的机制，规范基金

运作，保护投资人的权益。 5．利益共享、风险共担。证券

投资基金实行“利益共享、风险共担”，即投资人根据其持

有基金单位或份额的多少，分配基金投资的收益或承担基金

投资风险。 (三)证券投资基金的作用 1．有利于拓宽投资者的

投资渠道。 2．促进证券市场的稳定和规范化发展。 (1)有利

于证券市场的稳定； (2)促进上市公司的规范化建设，推动上

市公司治理结构的完善； (3)增加了证券市场的投资品种，扩

大了证券市场的交易规模，起到了丰富和活跃证券市场的作

用。 3．推动金融产品创新。 (1)推动货币市场和债券市场的

发展； (2)推动资产证券化的发展； (3)促进证券市场国际化

和商业银行的发展降低金融运行风险。 第二节 证券投资基金

与股票、债券、银行储蓄存款的差别 证券投资基金与股票、



债券、银行储蓄存款的差别主要体现在以下的几个方面： （

一）证券投资基金与股票、债券差别 1．影响价格的主要因

素不同。在宏观经济、政治环境大致相同的情况下，股票的

价格主要受市场供求关系、上市公司经营状况等因素的影响

；债券的价格主要受市场存款利率的影响。证券投资基金的

价格主要受市场供求关系或基金资产净值的影响。其中，封

闭式基金的价格主要受市场供求关系的影响；开放式基金的

价格则主要取决于基金单位净值的大小。 2．投资收益与风

险大小不同。通常情况下，股票的收益是不确定的；债券的

收益是确定的；证券投资基金的虽然也不确定，但其特点决

定了其收益要高于债券。另外，在风险程度上，按照理论推

测和以往的投资实践，股票投资的风险大于基金，基金投资

的风险由大于债券。 3．投资回收期和方式不同。股票投资

是无期限的，如要回收，只能在证券交易市场上按市场价格

变现；债券投资有一定的期限，期满后可收回本息；投资基

金中的封闭式基金，可以在市场上变现，存续期满后，投资

人可按持有的基金份额分享相应的剩余资产；开放式基金没

有存续期限，投资人可以随时向基金管理人要求赎回。 (二) 

证券投资基金与银行储蓄存款的差别 1．性质不同。存款属

于债权类合同或契约，银行对存款者负有完全的法定偿债责

任；证券投资基金属于股权合同或契约，基金管理人只是代

替投资者管理资金，并不保证资金的收益率，投资人也要承

担一定的风险和费用。 2．收益和风险程度不同。一般情况

下，银行存款利率都是相对固定的，几乎没有风险；基金的

收益与风险程度都高与银行存款。 3．投资方向与获利内容

不同。银行将储蓄存款的资金通过企业贷款或个人信贷投放



到生产或消费领域，以获取利差收入；证券投资基金将投资

者的资金投资于证券市场，通过股票分红或债券利息来获得

收益，同时通过证券市场差价来获利。 4．信息披露程度不

同。银行吸收存款之后，没有义务向存款人披露资金的运行

情况；证券投资基金管理人则必须定期向投资者公布基金投

资情况和基金净值情况，如净值公告、定期报告等。 第三节 

证券投资基金的主要类型及特征 100Test 下载频道开通，各类
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