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理论概述 在第四章中我们已经讨论了证券资产组合(两证券组

合、三证券组合和N证券组合)的收益和风险的衡量与计算，

证券资产组合的风险用其收益率的方差和均方差来衡量，证

券组合的方差不仅取决于单个证券的方差，而且还取决于各

种证券间的协方差。随着组合中证券数目的增加，在决定组

合方差时，协方差的作用越来越大，而方差的作用越来越小

。通过有效地构建投资组合可以实现降低风险保证收益的目

的，因此证券投资组合理论是指导现代证券市场投资行为的

主要理论。这一理论主要论述每项资产的风险与收益和其他

资产的风险与收益间的相互关系,以及投资者应如何合理地选

择自己的最佳证券投资组合，以获得投资收益与风险的最佳

组合。该理论的奠基人是美国经济学家哈里amp.#8226.马科维

兹于1952年在《资产选择》金融杂志第7卷和1期发表文章，

被认为是接近于投资的现代证券组合理论的诞生。 一、投资

组合理论的基本假定 二、证券投资组合概述 三、证券投资组

合管理的主要内容和研究方法 四、现代证券组合理论及其应

用 第二节 证券资产组合的效率前沿 一．由N个风险证券组合

的效率前沿 二．有无风险资产组合的效率前沿 三、无风险借

款对有效集的影响 第三节 证券组合的分散风险效应 一、证券

组合的风险的影响因素 二、相关系数对组合风险的影响
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