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投资的目的是获利或权利控制，核心目标是获利。投资利益

的来源主要是利息支付、股利分配、买卖差价、公积金转增

以及特殊权益赋予，而这些利益的来源一是市场对证券价格

的确认和认同，二是证券发行者的业绩和分配，前者受制于

股票的供求关系，后者则取决于社会政治经济环境以及企业

的经营管理水平，这些是决定股票内在价值的根本性因素，

也称为基础因素。 2. 基础分析就是通过对影响股票的内在价

值和供求关系的证券市场场外的基本因素进行分析，确定特

定股票是否具有投资价值，能否带来预期收益，以及股票供

给量和需求量的相对变动，以提供投资者选择股票和大体买

卖时机的依据。 3. 基础分析侧重于中长线投资，通过对个股

投资价值和股票供给与需求量变化的分析和预测，主要解决

选择什么股票的问题，根据掌握的有关信息资料对所出现的

市场现象作出解释，以求弄懂为什么。 4. 按照道氏理论分析

，股市的运动有三种趋势。判断中长期趋势，确认中长线的

标志可以考虑经济变化周期，政治政策转变，市场变化引起

监管当局关注，市场经济自发调节信号，公司经营周期，公

司重大事件变化，经济技术革命或重大突破等。 5. 基础分析

的方法包括信息收集判断法、形势预测操作法、政策调控跟

踪法、经济信息调节监控法、板块效应法、公司业绩与事项

跟踪分析法和心理预期法。 6．宏观基础性分析主要决定证

券市场大趋势的变化，宏观基础因素包括政治、政策、经济



、自然、心理等五大方面，其中最为主要的是经济、政策和

政治因素。 7．长期来讲股市周期变化与国民经济变化周期

有一定的相关关系，物价稳定、扩张性的财政政策和货币政

策、有利于投资和融资的环境、股市资金供应充足、股市规

模发展适度、国际贸易和国际收支稳步增长、政局稳定、法

制完备、对投资者保护有力等对股市的长期发展是有利的。

8．目前我国股市的政策性风险较大，有待于解决的问题很多

，投资者在投资时应注重系统性的政策性制度性风险的防范
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