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https://www.100test.com/kao_ti2020/39/2021_2022__E6_8A_95_E

8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_39000.htm 对证券投资基金基本运

作的了解是进行基金投资的基础。我们将在本章介绍有关证

券投资基金基本的运作机制、基金有关当事人的权利责任以

及基金的信息披露方面的内容。 第一节 证券投资基金的基本

运作机制 证券投资基金的运作机制和运作流程是依据基金管

理的法律规范并与基金的组织形态密切相关的。不同组织形

态的基金的当事人和运作机制有很大地区别。我们知道，证

券投资基金按照组织形态可以分为公司型投资基金和契约型

投资基金，下面我们就这两类基金的运作模式分别作一个简

单的说明。 一、 公司型投资基金 公司型投资基金是由具有共

同投资目标的投资者依据公司法组成的以盈利为目的、投资

于特定对象（如货币市场、有价证券）的股份制投资公司。

公司型投资基金在组织结构上与股份有限公司有些类似。公

司型投资基金发行普通股份，投资者可以购买公司的股份成

为公司的股东，基金将集中的资金用于证券市场的投资，投

资者从这些投资中获取收益。从法律意义上来说，公司的资

产为公司的股东所持有，股东选举产生董事会来负责公司的

管理和运作。公司型基金成立后通常委托专业的基金管理公

司管理基金资产，同时还会委任第三者来保管基金资产，各

当事人之间的权利和义务由公司的章程来规范。在公司型基

金的运作中主要的当事人有以下一些： 1、 投资者和发起人 

持有基金份额的投资者是基金公司的股东，享受股东所享有

的一切权利，如参加股东大会，对基金公司的重大决策有投



票权，享受基金公司的分红和承担基金公司的亏损。 同其他

股份公司一样，基金公司是由发起人创立的。发起人一般由

投资银行、信托公司、保险公司和基金管理公司充当，发起

人负责向主管部门申请基金的审批并负责向社会公众募集基

金份额，在基金未能成立时应承担相应的责任。基金公司的

发起人一般通过控制基金公司的董事会来取得基金公司的实

际控制权。 2、 董事会 基金公司的董事会是基金的常设管理

机构，负责基金公司的管理业务，如聘请基金公司的总经理

和基金管理人，负责制定基金的投资目标和策略，并且负责

基金份额的销售工作。基金公司的董事一般由发起人或其他

投资者担任，但是在有些国家，为了保证董事会的公正，要

求公司董事会有一定数量的独立董事。 3、 基金管理人 基金

管理人受董事会的聘请负责运用基金资产进行投资并负责管

理基金资产。基金每年按一定的比例支付管理费给基金管理

人。 4、 基金托管人 按照各国法律的规定，基金公司应将基

金资产存放于独立的托管人处，由托管人负责基金资产的安

全保管。基金托管人一般由较大的金融机构担任，托管人作

为基金资产的名义持有人，负责执行基金管理人的指令，办

理基金名下的资金往来，同时一般还负有监督基金管理人的

责任。 二、 契约型投资基金 契约型投资基金也称作信托型投

资基金。它是依据一定的信托契约通过发行受益凭证而组建

的投资基金。该类基金一般由投资者、基金托管人、基金管

理人签定信托契约，通过发行受益凭证组成信托资产，基金

管理人负责运用信托资产进行投资，基金托管人负责保管基

金的资产。在契约型投资基金的运作中，主要的当事人是基

金投资者、基金托管人和基金管理人三方。投资者通过购买



受益凭证来参与基金投资，获取投资收益。基金管理人和基

金托管人的职责与公司型投资基金中管理人和托管人的职责

基本相同。 公司型投资基金相比较，契约型基金在运作机制

方面主要有以下不同： 1、 法律依据不同。公司型投资基金

是依据公司法建立的，基金本身具备法人资格，而契约型投

资基金是依据基金契约组建的，信托法是契约型基金设立的

依据，契约型基金不具备法人资格。 2、 投资者地位不同。

契约型基金的投资者作为基金契约的受益人，对基金的重要

投资决策并没有发言权。而公司型基金的投资者是公司的股

东，有权对公司的重大决策进行审批。 3、 基金运营不同。

公司型投资基金像一般的股份公司一样，除非依据公司法破

产、清算，否则公司一般都具备永久性。而契约型投资基金

依据基金契约进行运作，契约期满后，基金运营随之终止。
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