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8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_39051.htm 1、何为复制基金？复

制基金有哪些形式？ 复制基金是英文Clone Fund的意译，又

可直译为克隆基金。 复制基金在国外非常普遍，主要可分为

两种形式：一种是通过衍生产品来复制目标基金 的市场表现

，另一种是投资策略复制 。 前者主要使用在由于监管等种种

原因不能直接投资目标基金的情况下，如加拿大投资者的退

休金有不能投资海外基金的限制，加拿大的投资者如想更多

地拥有标普500指数基金，那么，他可以通过投资标普500指

数的复制基金而绕开限制。 后者主要使用在对本公司成功基

金产品的复制上，当一只基金相当成功规模大、净值高时，

为了更好地保护投资者的利益，便于基金管理人管理和运作

，国外基金管理公司往往对该基金进行复制。这一类复制基

金一般是由同一基金管理人管理，具有相同的投资方向、投

资目标、投资政策、投资策略、风险偏好、运作方式等，具

有相似的业绩表现。 2、复制基金的意义是什么？ 复制基金

的意义在于通过金融创新，创造性地解决投资者的困难，满

足其投资需求。在第一种形式下，复制基金的意义是相当明

显的。在第二种形式下，复制基金的意义在于给投资者一个

明确的预期一个完全一样的已有成功运作经验的新发基金。

同时，复制基金也将加速基金产品的优胜劣汰，具有持续优

良业绩回报的基金产品可以通过复制的途径来创造规模，有

利于培育基金长期投资的理念。 3、复制基金是不是在走基

金“同质化”的老路？ 复制基金的概念与国内常为人诟病的



基金“同质化”有着本质上的不同。基金“同质化”是指形

式上不同的基金，实际内容相近，尽管所宣称的投资策略千

差万别，但公布的投资组合却很相近，这无疑会误导投资者

。复制基金则截然相反，非但形式上相同，实际内容也相同

，非但所宣称的投资策略相同，公布的投资组合更相似，这

给了投资者明确的预期，将会受到投资者的认同和参与。 4

、 为什么要复制南方稳健？ 南方稳健自成立以来，业绩表现

持续稳定，基金规模一直比较稳定，其投资理念得到了投资

者的广泛认同。 南方稳健是南方基金管理公司旗下的品牌基

金，经历了我国证券市场大起大落的考验，管理团队经验丰

富，在我国开放式基金中堪称“长跑健将”。 5、南方稳健2

号和南方稳健有何差别？ 南方稳健2号是南方稳健的复制品

，两只基金有着同样的投资目标、投资模式和投资策略。 尽

管是复制基金，但两只基金仍然是互相独立的，而且由于成

立时间的不同，两只基金在投资组合上可能也会不尽相同。
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