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https://www.100test.com/kao_ti2020/39/2021_2022__E6_8A_95_E

8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_39068.htm 封闭式基金无疑是近期

基金市场的热点。一则近日封闭式基金价格异常波动，“大

行情将至”的呼声甚嚣尘上；二则，已近年末，正是投资者

提前建仓，以赴明年初封闭式基金年度分红“盛宴”的时候

。(投资者近期可重点关注的4只股!) 根据相关法规，基金分

红需要同时满足两个条件：一是基金的单位净值在1元以上；

二是基金“可供分配收益”为正。交易信息显示，截至11

月11日， 54只封闭式基金中只有16只基金净值在1元以上。另

外有16只基金的净值与面值的折价率已达10%以上，甚至有2

只基金的净值折损已经高于20%以上。在未来的几个月内，

这些基金要将净值做高以达到分红的底限，在目前弱市中很

难实现。 同时，结合封闭式基金的3季报来看，据不完全统

计，今年前三个季度，16只净值在1元以上的基金中只有12只

“可供分配收益”为正，在54只基金中刚刚超过二成。 

从2004年开始，QFII、社保资金等新兴机构纷纷加大增持封

闭式基金的力度，2005年中报数据显示，机构投资者持有比

例已达50.09%，高于2004年底的48.80%。 而一个显著的迹象

是，12只较具分红潜力的品种，多为QFII、社保资金等新兴

机构投资者的青睐品种。中报显示，这12只基金中，有10只

基金的前十大持有人中有QFII的身影，2只基金受到社保基金

的青睐。以11月11日净值较高的基金科汇、基金科翔为例，

花旗持有前者2.67%的份额，而荷兰银行更是后者的第一大持

有人，持有其5.94%份额。同时，全国社保基金一零九组合则



分别持有2.68%及2.2%的基金裕泽和基金同智。 留意具分红“

传统”的基金仅12只基金满足分红条件。那么，如今有多少

只封闭式基金的分红可以期待？又有哪些分红潜力品种值得

投资者提前介入？(主力资金异动，同步跟踪我的财富⋯) 如

今，2005年已过了大半，封闭式基金的分红潜力可窥一二。

种种迹象显示，目前，具有较强分红潜力的封闭式基金的个

数有限，2005年年度分红似乎很难像2004年那样阔绰。 另外

，并非所有大比例分红的基金，都是净值升幅居前者。如去

年分红位居第二的基金兴华，净值排名仅为第19位，而分红

列第四的基金融鑫净值排名为第47位。 业内人士提醒投资者

，发掘潜力分红品种除要留意基金当年实现的浮动盈利外，

还应适当关注其分红“传统”。据了解，在12只目前“净值

”与“可供分配收益”双高的基金中，基金安信曾7次分红，

每份基金单位累计分红1.2330元；基金安顺曾6次分红，每份

基金单位累计分红0.5720元；而基金同智、基金科汇等的累计

分红金额虽然有限，但分红却较为频繁，历史上均曾4次分红

。 啥样基金可分红 基金分红是指基金将收益的一部分以现金

方式派发给基金投资人。基金投资者非常有必要了解有哪些

强制基金分红的规定，基金分红要满足哪些条件，以及有哪

些方式可供选择？ 据了解，基金分红须满足以下条件：1、

基金当年收益弥补以前年度亏损后方可进行分配；2、基金收

益分配后单位净值不能低于面值；3、基金投资当期出现净亏

损则不能进行分配。 在符合以上分红条件的前提下，根据《

证券投资基金管理暂行办法》的规定，基金管理必须以现金

形式分配至少90%的基金净收益，并且每年至少分配一次。

基金净收益是指基金收益扣除按照有关规定可以在基金收益



中扣除的费用后的余额，包括基金投资所得红利、股息、债

券利息、买卖证券差价、银行存款利息以及其他收益。此外

，因为运用基金资产带来的成本或费用的节约也应计入基金

收益中。 对于开放式基金来说，分红的方式可选择领取现金

或是红利再投资。红利再投资方式是将应分得的现金收益直

接用于转购基金单位，相当于上市公司以股票股利形式分配

收益。而因为封闭式基金一般在存续期内不再新发基金，分

红则只能选择现金方式。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


