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https://www.100test.com/kao_ti2020/39/2021_2022__E6_8A_95_E

8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_39105.htm 随着基金兴业召开持有

人大会的公告正式刊登，基金兴业的转型方案说明书也予以

公布。从6月14日开始基金兴业停牌一个月。以“平稳转型、

共创多赢”为主要思路的“基改”拉开序幕。诚然对于基金

兴业转型方案说明书中的细节问题，各方预计会有不同的理

解。但笔者认为，不必拘泥于细节问题，应着眼于大趋势大

格局的把握，充分认识到“基改”对于基金行业发展的正面

意义，认识到转型给行业带来的正面意义，认识到基金行业

借此机遇着力创新发展的强烈愿望，抓住机会积极参与“基

改”行情。 截至2006年6月9日，54只封闭式基金净值总

额1120.86亿元，市值总额694.98亿元，二者差额425.87亿元，

加权平均折价率为38％。 按照封闭式基金到期时间的不同，

将54只封闭式基金分成转制基金和“新”基金。29只转制基

金是指由原老基金转制扩募规范而设立的证券投资基金。到

期时间最短的是基金兴业，2006年11月14日到期。到期时间

较远的是基金裕泽，2011年5月31日到期。25只新基金是指按

照1997年11月国务院颁布的《证券投资基金管理暂行办法》

（现已废止）设立的证券投资基金。 29只转制基金6月9日的

净值总额合计275.60亿元，市值总额合计219.92亿元，加权平

均折价率是20.20％；25只“新”基金6月9日净值总额合

计845.26亿元，市值总额合计475.06亿元，加权平均折价率

是43.80％。笔者认为20％是中国封闭式基金目前合理的折价

率水平，25只新基金按照6月9日的收盘价计算，还应该上



涨42％。笔者坚信未来12个月之内整个封闭式基金板块会有

翻天覆地的大变化，预期未来12个月25只大盘封闭式基金具

备30％－40％超越大盘的涨幅。 封闭式基金风险收益严重不

对称，适合那些不愿意冒股票的风险却想获取大盘的收益的

投资者。2005年7月，我们以自然到期套利交易计划和结构性

套利交易计划为基石的封闭式基金投资策略取得较好效果。

从2005年7月8日到2006年6月9日，加权平均封闭式基金价格整

体上涨61.98％，在6月7日盘中一度达到77％高峰值。今年5月

下旬，我们提出安全、稳健和激进的封闭式基金投资三大解

决方案。现在来看，基金市场基本面发生重大的实质性改变

，应适时采用更积极的投资方案。 封闭式基金折价率情况一

览表 （截至２００６年６月９日） 基金简称 升贴水率（％）

剩余期限收益率（％） 到期时间（年） 剩余期限年平均收益

率（%） 基金兴业 －９．０７ ９．９７ ０．４３ ２４．７

３ 基金同智 －１１．０７ １２．４５ ０．７５ １６．９３ 

基金景业 －９．０７ ９．９８ ０．８ １２．６２ 基金安瑞 

－１４．７５ １７．３０ ０．８８ １９．８８ 基金普润 －

１５．１８ １７．９０ ０．９１ １９．８４ 基金久富 －１

６．５０ １９．７６ ０．９４ ２１．１５ 基金金元 －１６

．４３ １９．６６ ０．９６ ２０．５６ 基金普华 －１７．

０８ ２０．６０ ０．９６ ２１．５４ 基金汉博 －１５．１

１ １７．８０ ０．９７ １８．４０ 基金兴科 －１１．９９ 

１３．６２ ０．９７ １４．０７ 基金通宝 －１５．４６ １

８．２９ ０．９７ １８．９１ 基金裕元 －１７．１７ ２０

．７３ ０．９７ ２１．４４ 基金金鼎 －１６．９８ ２０．

４５ ０．９７ ２１．１５ 基金景博 －１７．７３ ２１．５



５ １．０５ ２０．４２ 基金裕华 －２０．１９ ２５．３０ 

１．１４ ２１．８８ 基金安久 －１７．８７ ２１．７６ １

．２２ １７．５２ 基金同德 －２１．６９ ２７．７０ １．

４７ １８．１０ 基金隆元 －２２．１０ ２８．３８ １．５

５ １７．４９ 基金兴安 －２０．５５ ２５．８６ １．５５ 

１６．００ 基金景阳 －１４．９５ １７．５８ １．５６ １

０．９４ 基金科讯 －１８．９９ ２３．４４ １．５９ １４

．１６ 基金融鑫 －２２．３８ ２８．８４ １．６５ １６．

６０ 基金鸿飞 －２３．１８ ３０．１８ １．８５ １５．３

２ 基金科汇 －２１．２８ ２７．０４ ２．５１ １０．００ 

基金科翔 －１９．６１ ２４．３９ ２．５１ ９．０８ 基金

汉鼎 －２６．６９ ３６．４０ ２．５６ １２．８９ 基金天

华 －３２．２８ ４７．６８ ３．０９ １３．４５ 基金简称 

升贴水率（％） 剩余期限收益率（％） 到期时间（年） 剩余

期限年平均收益率（%） 基金金盛 －３２．７４ ４８．６９ 

３．４８ １２．０７ 基金裕泽 －３５．８７ ５５．９４ ４

．９８ ９．３３ 基金金泰 －４２．２４ ７３．１２ ６．８ 

８．４１ 基金开元 －４１．４０ ７０．６５ ６．８ ８．１

８ 基金兴华 －３９．８２ ６６．１６ ６．８８ ７．６６ 基

金安信 －４０．０２ ６６．７３ ７．０４ ７．５３ 基金裕

阳 －４３．５９ ７７．２７ ７．１３ ８．３６ 基金普惠 －

４５．７８ ８４．４５ ７．５８ ８．４１ 基金泰和 －４４

．７６ ８１．０３ ７．８３ ７．８７ 基金同益 －４４．５

２ ８０．２４ ７．８３ ７．８１ 基金景宏 －４２．２２ ７

３．０６ ７．９ ７．１９ 基金汉盛 －４５．２４ ８２．６

３ ７．９２ ７．９０ 基金安顺 －４１．７７ ７１．７４ ８



．０２ ６．９８ 基金裕隆 －４６．５５ ８７．０９ ８．０

２ ８．１２ 基金普丰 －４６．４０ ８６．５８ ８．１ ８．

００ 基金兴和 －４６．２７ ８６．１２ ８．１ ７．９７ 基

金天元 －４５．５１ ８３．５１ ８．２１ ７．６７ 基金金

鑫 －４４．０１ ７８．５９ ８．３７ ７．１７ 基金同盛 －

４６．８６ ８８．１８ ８．４１ ７．８１ 基金景福 －４６

．５０ ８６．９０ ８．５６ ７．５８ 基金汉兴 －４３．７

９ ７７．９０ ８．５６ ６．９６ 基金通乾 －４６．１２ ８

５．６０ １０．２２ ６．２４ 基金鸿阳 －４５．３３ ８２

．９１ １０．５１ ５．９１ 基金科瑞 －４０．４４ ６７．

８９ １０．７６ ４．９３ 基金丰和 －４７．４４ ９０．２

６ １０．７９ ６．１４ 基金久嘉 －４２．３６ ７３．５０ 

１１．０７ ５．１０ 基金银丰 －３６．５３ ５７．５５ １
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