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https://www.100test.com/kao_ti2020/39/2021_2022__E7_94_9F_E5

_91_BD_E5_91_A8_E6_c33_39117.htm 每个人一生中，都有许

多生活目标待完成---求学、购车、结婚、买房、生儿育女、

创业、退休、养老⋯⋯每个生活目标，都需要资金的援助，

徒有目标、没有资金，往往变成空想。因此，近年来，国外

正兴起目标理财规划的热潮，原因很简单，就是为了让生活

目标不再变成空想。发展至今，目标理财规划已被广泛运用

在" 子女教育金"、"购房"、"养老"等中长期投资上。 实证数据

显示，资产配置是决定中长期投资的关键因素，而且资产配

置（股票、债券及现金资产的比例）也应该与投资期限所对

应的风险承受能力相匹配。投资期限越短，越接近用钱的时

候，投资组合应该更多考虑安全性和流动性，而非收益率，

组合中股票比例应该越低，债券比例应该越高。 举例而言，

如果一个45岁左右的投资人有50万元钱，是为孩子上国外大

学而预备的，如果他一个月后就要交这笔学费，那我们不建

议他将这笔钱投往股市这种高风险的地方，或房市这种流动

性较差的市场，而应该去买货币基金等流动性好，安全性高

的产品。因为如果这笔钱在股市中有所损失，则可能会影响

到孩子的学业。但是，如果他是10年后才用到这笔钱，我们

就不建议他把这50万放在货币基金或银行存款中。因为以5%

通货膨胀计算，10年后这笔钱就变成了30万，而目前2%左右

的定期存款利率及货币基金收益率，根本就无法抵抗通货膨

胀对我们财富的侵蚀。同时，因为有10年的投资期限，其实

我们可以承受更多的风险，即使投资在股市或股票基金上出



现了一时的亏损，我们也有时间等待股市反转，或我们也可

以通过其他方式筹足钱，不至于影响到孩子的读书计划。 "生

命周期基金"正是一种可以根据投资期限的减少，动态调整资

产配置的工具。 " 生命周期型基金的诱人之处在于：有了基

金管理公司来管理资产配置，投资者可以专注于其他的事情

。"理柏公司的研究分析师迈克尔波特和卢卡斯加兰在他们

2005年的报告《生命周期型基金：为生活而设》中这样说道

。生命周期型基金名字的得来，就在于它们提供的资产配置

组合能满足投资者在生命中的目标理财规划。 生命周期基金

和传统的开放式基金有什么区别? 对传统基金来说，股债投资

比例一般是固定的。投资人如果觉得自己年龄渐长，投资期

限减少，想转向更偏重流动性和安全性的投资组合，则需要

进行主动调整，如赎回旧的偏股基金，再去购买新的偏债基

金。生命周期基金则不然，在国外被称为"自动驾驶仪"，就

像开车一样，刚驶离起点时，开车的人可加速前进，到接近

目的地时，就要减速，以便安全刹车。生命周期基金一般会

设定一个目标期限，在初始投资时，离目标期限还很遥远，

投资者相对承担风险的能力较强，生命周期基金就会为您度

身定制预期收益回报高、风险也相对高的偏股型投资组合；

而随着离目标期限日渐接近，投资组合会转为相对保守；在

目标期限到达以后，投资组合则调整为流动性很好的货币市

场工具和中短期债券，以便随时应对投资者预先设定的财务

需求。 由于可以帮助投资人更简单地完成目标理财规划，生

命周期型产品在海外市场规模发展得非常迅速。以美国为例

，从1996年到2004年，生命周期型基金的规模从60亿美元增长

到了1030亿美元，其年复合增长率达到了惊人的 43%左右；



同时截至2005年底，已经有63%的养老金计划包含了生命周期

型基金，其已经成为基金市场不可或缺的重要投资工具。目

前国内第一只生命周期基金已面市，其发展会怎样?是需要一

段时间的培养，还是会一鸣惊人?让我们拭目以待。 100Test 
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