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https://www.100test.com/kao_ti2020/39/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_39128.htm 证券投资基金是一种利

益共享、风险共担的集合证券投资方式，即通过发行基金单

位，集中投资者的资金，由基金托管人托管，由基金管理人

管理和运用资金，从事股票、债券等金融工具投资。 股票是

股份公司签发的证明股东所持股份的凭证，是公司股份的形

式。投资者通过购买股票成为发行公司的所有者，按持股份

额获得经营收益和参与重大决策表决。 债券是指依法定程序

发行的，约定在一定期限还本付息的有价证券。其特点是收

益固定，风险较小。 证券投资基金与股票、债券相比，存在

以下的区别：1投资者地位不同。股票持有人是公司的股东，

有权对公司的重大决策发表自己的意见；债券的持有人是债

券发行人的债权人，享有到期收回本息的权利；基金单位的

持有人是基金的受益人，体现的是信托关系。2风险程度不同

。一般情况下，股票的风险大于基金，对中小投资者而言，

由于受可支配资产总量的限制，只能直接投资于少数几只股

票，这就犯了“把所有鸡蛋放在一个篮子里”的投资禁忌，

当其所投资的股票因股市下跌或企业财务状况恶化时，资本

金有可能化为乌有；而基金的基本原则是组合投资，分散风

险，把资金按不同的比例分别投于不同期限、不同种类的有

价证券，把风险降至最低程度。债券在一般情况下，本金得

到保证，收益相对固定，风险比基金要小。3收益情况不同。

基金和股票的收益是不确定的，而债券的收益是确定的。一

般情况下，基金收益比债券高。以美国投资基金为例，国际



投资者基金等25种基金1976～1981年5年间的收益增长率，平

均为301.6％，其中最高的20世纪增长投资者基金为465％，最

低的普利特伦德基金为243％；而1996年国内发行的2种5年期

政府债券，利率分别只有13．06％和8.8％。4投资方式不同。

与股票、债券的投资者不同，证券投资基金是一种间接的证

券投资方式，基金的投资者不再直接参与有价证券的买卖活

动，不再直接承担投资风险，而是由专家具体负责投资方向

的确定、投资对象的选择。5价格取向不同。在宏观政治、经

济环境一致的情况下，基金的价格主要决定于资产净值；而

影响债券价格的主要因素是利率；股票的价格则受供求关系

的影响巨大。6投资回收方式不同。债券投资是有一定期限的

，期满后收回本金；股票投资是无限期的，除非公司破产、

进入清算，投资者不得从公司收回投资，如要收回，只能在

证券交易市场上按市场价格变现；投资基金则要视所持有的

基金形态不同而有区别：封闭型基金有一定的期限，期满后

，投资者可按持有的份额分得相应的剩余资产，在封闭期内

还可以在交易市场上变现；开放型基金一般没有期限，但投

资者可随时向基金管理人要求赎回。 虽然几种投资工具有以

上的不同，但彼此间也存在不少联系： 基金、股票、债券都

是有价证券，对它们的投资均为证券投资。基金份额的划分

类似于股票：股票是按“股”划分，计算其总资产；基金资

产则划分为若干个“基金单位”，投资者按持有基金单位的

份额分享基金的增值收益，契约型封闭基金与债券情况相似

，在契约期满后一次收回投资。另外，股票、债券是证券投

资基金的投资对象，在国外有专门以股票、债券为投资对象

的股票基金和债券基金。 100Test 下载频道开通，各类考试题
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