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，证券投资基金可分为开放式基金和封闭式基金。开放式基

金，是指基金规模不是固定不变的，而是可以随时根据市场

供求情况发行新份额或被投资人赎回的投资基金。封闭式基

金，是相对于开放式基金而言的，是指基金规模在发行前已

确定，在发行完毕后和规定的期限内，基金规模固定不变的

投资基金。 开放式基金和封闭式基金的主要区别如下。 1基

金规模的可变性不同。封闭式基金均有明确的存续期限，在

此期限内已发行的基金单位不能被赎回，虽然特殊情况下此

类基金可进行扩募，但扩募应具备严格的法定条件。因此，

在正常情况下，基金规模是固定不变的。而开放式基金所发

行的基金单位是可赎回的，而且投资者在基金的存续期间内

也可随意申购基金单位,导致基金的资金总额每日均不断地变

化。换言之，它始终处于“开放”的状态。这是封闭式基金

与开放式基金的根本差别。 2基金单位的买卖方式不同。封

闭式基金发起设立时,投资者可以向基金管理公司或销售机构

认购；当封闭式基金上市交易时，投资者又可委托券商在证

券交易所按市价买卖。而投资者投资于开放式基金时，他们

则可以随时向基金管理公司或销售机构申购或赎回。 3基金

单位的买卖价格形成方式不同。封闭式基金因在交易所上市

，其买卖价格受市场供求关系影响较大。当市场供小于求时

，基金单位买卖价格可能高于每份基金单位资产净值，这时

投资者拥有的基金资产就会增加.当市场供大于求时，基金价



格则可能低于每份基金单位资产净值。而开放式基金的买卖

价格是以基金单位的资产净值为基础计算的，可直接反映基

金单位资产净值的高低。在基金的买卖费用方面，投资者在

买卖封闭式基金时与买卖上市股票一样，也要在价格之外付

出一定比例的证券交易税和手续费；而开放式基金的投资者

需缴纳的相关费用（如首次认购费、赎回费）则包含于基金

价格之中。一般而言，买卖封闭式基金的费用要高于开放式

基金。 4基金的投资策略不同。由于封闭式基金不能随时被

赎回,其募集得到的资金可全部用于投资，这样基金管理公司

便可据以制定长期的投资策略，取得长期经营绩效。而开放

式基金则必须保留一部分现金，以便投资者随时赎回，而不

能尽数地用于长期投资，一般投资于变现能力强的资产。
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