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5_A4_96_E6_8A_95_E8_c33_39162.htm 随着开放式基金资产规

模的不断扩大，国外开放式基金的发展呈现出一些新的趋势

。主要表现在以下几个方面： 一、投资基金在金融市场中的

地位和影响力不断上升。美国共同基金业近几年来发展迅速

，特别是1990年以来，随着美国经济的稳步增长及其股市的

屡创新高，共同基金的资产规模以高于25％的年增长率增长

。到1999年底，美国共同基金的资产为6.8万亿美元，同期美

国商业银行的资产为6万亿美元，共同基金一举取代传统上一

直处于统治地位的商业银行而成为美国金融市场上的第一大

金融中介。1999年底，共同基金所持有的股票占美国股票市

场的19.8％，并拥有31％的市政债券和44.7％的商业票据。半

数以上的美国家庭投资共同基金并有增持的趋势。 投资基金

对金融市场甚至全球经济的影响力往往通过基金管理公司对

大众投资方向的引导而得以发挥。如摩根士丹利国际公司

（MSCI）编撰的指数，被全球基金经理人视为投资基准。据

美林/盖洛普的调查结果，北美和亚洲90％的基金经理人将其

指数作为投资基准，在欧洲这一比例也超过50％。MSCI指数

的每一次调整都可以引起相关股票的升降起伏，形成著名的

“摩根效应”。就在今年8月18日MSCI宣布调整指数后，权

重增加的美国电讯和信息技术类股票价格即刻上扬；在日本

，被剔除出指数的16只股票则全部下跌。投资基金的动作成

了人们投资的风向标，极大地影响了资本市场。 二、基金投

资结构发生深刻变化，投资于股票的基金大受欢迎。90年代



以前，美国基金业的投资对象以货币市场为主，90 年代以后

直至现在，由于股市的长期走牛，美国基金资产中投资股票

市场的比例越来越大，投资于货币和债券市场的比例在减少

；瑞典基金市场的最新统计数据也显示，今年上半年，瑞典

上市的股票基金吸纳了全国资本市场69％的资金，混合基金

和债券基金分别只吸纳18％和13％的基金资本。 三、开放式

基金的资金来源发生了重大变化，个人退休保险基金等机构

投资者成为基金的重要资金来源。在美国，机构投资者所拥

有的共同基金资产和帐户比例近年来一直呈现出稳步上升的

势头。1990年机构投资者在共同基金中的资产占共同基金资

产总额的33.95，到1999年上升到45.6％。特别是个人退休保险

基金计划使美国基金业获得了一种期限非常长的长期资金来

源，成为基金业和股票市场稳定发展的重要保证。 四、投资

基金品种不断创新。70年代，美国共同基金只有5种类型

，361只；到1999年底已发展到33种，7000 多只。如免税基金

、成长基金、平衡基金、不动产安揭基金、指数基金等等，

不同类型、不同投资对象、不同收益与风险组合的基金充分

满足了各种不同投资者的需求，同时也成为金融市场不断变

革和金融产品不断创新的强大推动力。 五、市场竞争更加激

烈，基金集中化程度加剧。在开放式基金的条件下，基金经

营的好坏直接影响到基金的规模甚至生存。为了增强资本实

力、提高竞争能力、抵御风险并降低成本，许多基金管理公

司选择了兼并、收购或者上市，使得不断集中成为基金行业

的一种趋势。客户的全球化要求基金公司提供更多元化的服

务，而基金业的集中使得这种多样化服务的要求成为可能。

以美国为例，7000多只基金为不到500家基金管理集团所管理



，前10 位基金管理集团管理的基金资产高达5万亿美元，占全

球基金资产总额的一半。最近的一起并购案是瑞士联合银行

（UBS）以122亿美元收购了美国佩因韦伯（Paine Webber）

证券和基金管理公司，从而大大拓展了其业务范围。 100Test 
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