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https://www.100test.com/kao_ti2020/39/2021_2022__E5_BC_80_E

6_94_BE_E5_BC_8F_E5_c33_39168.htm 随着开放式基金的出台

，如何规避开放式基金面临的赎回风险成为一个热点问题。

股指期货作为当前国际资本市场上发展最快的风险管理工具

，对我国开放式基金的安全运作具有重要意义。具体表现在

： 1、降低交易成本、提高资金利用效率。股指期货的双向

交易机制使基金无论在股价上涨还是下跌均可进行交易，以

避免资金在股价下跌时的闲置；股指期货的高流动性，可避

免大资金进出对股价的冲击；股指期货的杠杆效应能提高资

金使用效率；在股指期货市场建立相应金额头寸的速度要比

股票市场快得多；另外股指期货交易费用低。 2、进行组合

投资，实现资产有效配置。股指期货可增加投资品种，进行

有效组合投资，以分散风险、提高投资收益率等。基金经理

可在无须变动原有投资组合情况下通过卖出股指期货规避风

险，获取更高的投资收益。 3、规避系统风险，保持收益的

稳定性。当前我国股票市场没有卖空机制，一旦股价大幅下

跌，基金将面临着巨大的系统风险。股指期货有利于投资基

金进行套期保值交易，并且股指期货的卖空成本要以现货卖

空的成本低得多。 4、满足流动性要求，应付兑付压力。开

放式基金经理可先卖出期货合约作为股票现货替代品，当完

成股票现货的卖出后，再将空头期货头寸平仓，这样可以应

付兑付压力。 5、与国际市场接轨，提高国际竞争力。据调

查，在大约60个美国最大的指数基金中，有1/3利用股指期货

管理基金。我国投资基金如果不能运用股指期货等衍生工具



，将难以参与国际市场的竞争。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


