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https://www.100test.com/kao_ti2020/39/2021_2022__E7_AC_AC_

E5_9B_9B_E7_AB_A0_E6_c33_39172.htm 当一个交易日收市后

，交易所的清算部门将根据交易数据(在T 1清算方式下，通

常是根据前一日的交易数据)与当日非交易数据进行资金清算

，产生每一证券公司T日结算头寸账户余额。结算头寸表现为

借方余额即为证券公司透支，表现为贷方余额即为证券公司

有头寸余额可用。交易清算金额的计算方法 某一会员T日清

算应收(付)金额：(T1)日卖出总金额 派息款1)日买进总金额交

易经手费印花税配股扣款其他费用 某一会员T日结算头寸账

户余额二(T1)日结算头寸账户余额±(T日清算应收(付)金额 T

日存款T日提款 目前，我国证券市场采用的是法人结算模式

。法人结算是指由证券公司以法人名义集中在证券登记结算

机构开立资金清算交收账户，其所属证券营业部的证券交易

的清算交收均通过此账户办理。 (一)上海证券交易所法人结

算模式及程序 1．上海证券交易所法人结算是指证券公司以

法人名义直接在该所证券登记结算机构开立资金结算账户，

专门用于办理其所有下属机构证券交易的清算和交收。 2．

实行法人结算后，证券登记结算机构对各会员公司的资金清

算产生一个轧差净额并直接在其结算备付金账户上进行交收

。 3．各会员公司与其所属证券营业部之间的资金清算由各

会员公司自行负责。 4．上海证券交易所资金的清算和交收

以会员公司在该所取得的交易席位为明细核算单位。因此，

会员公司在开立结算备付金账户时，应确认该账户核算的席

位名单。 5．所谓“清算路径”，就是某一个席位的所有证



券买卖是并人哪一个证券营业部并进而并人哪一个结算会员

进行清算。 6．在席位加入清算前或席位的清算路径发生变

化时，各会员单位都需在证券登记结算机构办理席位清算路

径变更手续。 上海证券登记结算机构同证券公司之间的资金

清算与交收流程是： 1．交易日闭市后，证券登记结算机构

按照净额清算原则，对所有参与人当日的证券买卖进行轧差

清算，产生清算金额二净卖金额净买金额。在此基础上计算

有关费用，产生各证券公司的实际收付金额。实际收付金额

二清算金额证券交易经手费证券交易印花税证管费其他应付

费用。 2．T 1日规定的时间内，进行T日交易的资金交收。计

算机系统自动将证券公司T日应收净额计人该公司资金交收账

户，将应付金额从证券公司资金交收账户中扣除。证券公司

需及时接收清算文件，核查资金划拨银行，在规定的T 1日交

收时点前补足头寸，完成交收。 (二)深圳证券交易所法人结

算模式及程序 深圳证券交易所法人结算是指会员以法人名义

在证券登记结算机构指定法人结算席位，开设结算头寸账户

和交易结算资金账户，并建立起会员与证券登记结算机构之

间的电子结算网络，通过该结算头寸账户同证券登记结算机

构完成其下属所有营业部参与交易所证券交易的资金电子结

算。 1．选定结算银行，开立资金往来账户。该银行与证券

登记结算机构选择的结算银行应属同一银行系统。 2．会员

法人配置资金结算远程操作终端机，建立与证券登记结算机

构之间的电子结算网络。 3．签订协议。会员以法人名义同

会员选定的结算银行、证券登记结算机构及证券登记结算机

构银行签订《法人结算协议书》。 4．开立法人结算账户。

证券登记结算机构为会员法人开立法人资金结算账户，通过



该账户记录，反映会员每日结算头寸的变化情况。 5．会员

在证券登记结算机构开立法人资金结算账户时，需按证券登

记结算机构的规定缴纳结算保证金和结算头寸。结算保证金

主要用于防范资金交收风险，利息不计付给会员。结算头寸

用于应付日常结算，其利息按中国人民银行规定的金融同业

往来利率计付给会员，每季度结息一次。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


