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6_94_BE_E5_BC_8F_E5_c33_39195.htm 开放式基金的运作 开

放式基金的运作主要包括以下几个方面： （１）基金的发起

和设立。开放式基金是由经中国证监会批准的基金管理公司

发起设立的。基金管理人申请设立开放式基金，首先必须准

备并上报有关法律文件，如设立的申请报告、基金契约、基

金托管协议、基金招募说明书、销售协议、注册登记协议等

。中国证监会收到文件后对基金管理人资格、基金托管人资

格、托管协议、招募说明书以及上报材料的完整性、准确性

进行审核。如果符合有关标准，则批准基金管理人销售基金

。基金管理人可以通过直销和代销方式进行销售。根据《开

放式证券投资基金试点办法》的规定，自批准之日起３个月

内净销售额超过２亿元，基金方可成立。 （２）市场营销。

基金管理公司可以通过两条途径销售基金：一是代销。代销

机构通常为证券公司、商业银行或其他经监管部门认可的机

构。二是由基金管理公司自己销售。在海外，为了吸引投资

者，规模较大的基金管理公司都有专业化、高素质的市场营

销队伍，专门负责市场营销、投资咨询、宣传与教育，以及

向投资者提供各类的投资与信息服务。 （３）基金的申购或

赎回。投资者到基金管理公司或选定的基金代销机构开设基

金帐户，按照规定的程序申请申购或赎回基金单位。投资者

购买基金单位的过程称作申购；投资者将所持基金单位卖给

基金并收回现金，也就是基金应投资者的要求买回基金单位

的过程，称为赎回。 （４）基金买卖的注册登记。投资者买



入基金单位后，由注册登记机构在其基金帐户中进行登记，

表明其所持基金单位的增加。投资者卖出基金单位后，取得

款项，并由注册登记机构在其基金帐户中登记，表明其所持

基金单位的减少。担任基金注册登记机构的可以是基金管理

公司，也可以是基金管理公司委托的商业银行或其他机构。 

（５）投资管理。基金管理公司按照所公布的基金契约的要

求进行基金投资与管理，如按一定的投资比例或行业投入股

市、债券市场等，这是开放式基金运作的关键环节，决定着

基金的经营业绩。 （６）基金的信息披露。开放式基金虽然

在信息披露方式上与封闭式基金类似，按期公布季度投资组

合公告、中期报告、年度报告等，但比封闭式基金的信息披

露更为透明、频率更高，更加方便投资者及时了解基金的运

作情况。例如，开放式基金每天都要公布上一工作日的单位

基金净值，使投资者及时了解基金的表现情况。 （７）收益

、费用及收益分配。在基金的运作过程中，必然会产生收益

、发生费用以及收益分配的问题，基金契约中会对基金收益

、费用的计提标准及收益分配方式作出明确规定。基金收益

包括红利、利息、证券买卖价差和其他收入。基金是以委托

的方式请专家进行投资管理和操作的，因此从设立到终止都

要支付一定的费用。基金支付的费用主要包括支付给基金管

理公司的管理费、支付给托管人的托管费、支付给注册会计

师和律师的费用、基金设立时发生的费用以及其它费用。基

金收益扣除基金费用后便是基金的净收益。开放式基金一般

以现金形式进行收益分配，但投资者可以选择将所分配的现

金，自动转化为基金单位，即红利再投资。 100Test 下载频道
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