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场星罗棋布，已经成为一般资本市场的代表，股市行情不仅

集中反映资本市场的动态，也是国家经济状况的重要参照。

然而股票数量繁若群星，每种股票的价格又在随机变化。为

了记录、衡量、分析股市行情的来龙去脉，经济学家以数学

为工具编制了各种股票价格指数，以适应各类需要。股价指

数是反映股票市场中股票价格变动总体水平的重要尺度，更

是分析、预测发展趋势进而决定投资行为的主要依据。 编制

股价指数时通常采用以过去某一时刻（基期）部分有代表性

的或全部上市公司的股票行情状况为标准参照值（100％），

将当期部分有代表性的或全部上市公司的股票行情状况股票

价格与标准参照值相比的方法。具体计算时多用算术平均和

加权平均两种方法。 算术平均数法：将采样股票的价格相加

后除以采样股票种类数，计算得出股票价格的平均数。 公式

如下： 股票价格算术平均数＝（采样股票每股股票价格总和

）÷（采样股票种类数） 然后，将计算出来的平均数与同法

得出的基期平均数相比后求百分比，得出当期的股票价格指

数，即： 股票价格指数＝（当期股价算术平均数）÷（基期

股价算术平均数）×100％ 加权平均数法：以当期采样股票的

每种股票价格乘以当期发行数量的总和作为分子，以基期采

样股票每股价格乘基期发行数量的总和作为分母，所得百分

比即为当期股票价格指数，即： 股票价格指数＝[∑（当期每

种采样股票价格×已发行数量）]÷[∑（基期每种采样股 票



价格×已发行数量）]×100％ 下面是几种常见的股价指数： 

①道琼斯股票价格平均指数 又称道氏指数，它采用不加权算

术平均法计算。道氏指数包括：道氏工业平均指数，由30家

工业公司的股票价格平均数构成；道氏公用事业平均指数，

由15家公用事业公司的股票价格平均数构成；道氏运输业平

均指数，由20家运输公司的股票价格平均数构成；道氏65种

股票价格平均数，由上述工业、运输业、公用事业的65家公

司的股票价格混合构成。 道琼斯股票价格平均指数以1928

年10月1日为基期，在纽约交易所交易时间每30分钟公布一次

，用当日当时的股票价格算术平均数与基期的比值求得，是

被西方新闻媒介引用最多的股票指数。 ②标准普尔指数 标准

普尔指数由美国标准普尔公司1923年开始编制发表，当时主

要编制两种指数，一种是包括90种股票每日发表一次的指数

，另一种是包括480种股票每月发表一次的的指数。1957年扩

展为现行的、以500种采样股票通过加权平均综合计算得出的

指数，在开市时间每半小时公布一次。 标准普尔指数以1941

－1943年为基数，用每种股票的价格乘以已发行的数量的总

和为分子，以基期的股价乘以股票发行数量的总和为分母相

除后的百分数来表示。由于该指数是根据纽约证券交易所上

市股票的绝大多数普通股票的价格计算而得，能够灵活地对

认购新股权、股份分红和股票分割等引起的价格变动作出调

节，指数数值较精确，并且具有很好的连续性，所以往往比

道琼斯指数具有更好的代表性。 ③恒生指数 恒生指数是香港

股市历史最久的一种股价指数，由香港恒生银行于1969年11

月24日公布使用。 现行恒生指数以96年7月31日为基期，根据

各行业在港上市股票中的33种具有代表性的股票价格加权计



算编制而成。因为这33家公司的股票总值占全部在港上市股

票总值的65%以上，所以恒生指数是目前香港股票市场最具

权威性和代表性的股票价格指数。 ④日经指数 日经股票价格

指数是日本股票市场的股票价格指数。它是用近500种股票价

格之和除以一个常数得出来的。由于日本经济在世界经济中

的特殊地位，日经指数日益为世界金融市场重视。 ⑤金融时

报指数 金融时报指数的采样股票是根据英国伦敦国际证券交

易所上市的主要100家大公司的股票选定的，并以每分钟一次

的频率更新。该指数采用算术加权法计算。 ⑥上证股价指数 

上证股价指数最初是中国工商银行上海分行信托投资公司静

安证券业务部根据上海股市的实际情况，参考国外股价指标

的生成方法编制而成。 上证指数以1990年12月19日为基期

，1991年7月15日开始公布。 上证股价指数以上海股市的全部

股票为计算对象，计算公式如下： 股票指数＝（当日股票市

价总值÷基期股票市价总值）×100 由于采取全部股票进行计

算，因此，上证指数可以较为贴切地反映上海股价的变化情

况。 ⑦深圳股价指数 深圳股价指数由深圳证券交易所编制。

它以1991年4月3日为基期，以在深圳证券交易所上市交易的

全部股票为计算对象，用每日各种股票的收盘价分别乘以其

发行量后求和得到的市价总值，除以基期市价总值后乘以100

求得。是反映深圳股价变动的有效统计数字。 新股从上市山

东第二天开始列入计算对象。当某一股票暂停买卖时，便将

其剔除于计算之外。当某股票的数量与结构发生变化时，则

以变动之日为新基期数计算，并用"连锁"方法将计算得到的

指数追溯到原有基期，以保持指数的连续性。"连锁"追溯计

算公式如下： 当日即时指数＝上日收市指数×（当日即时总



市值÷上日收市总市值） 公式中，当日即时总市值为各成分

股市值与该股发行股数乘积的总和；上日收市总市值是根据

上日成分股的股本或成分股的变动作调整后计算的总市值。
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