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5_88_B8_E4_BA_A4_E6_c33_39403.htm 证券存管是财产保管制

度的一种形式，是指作为法定登记机构的证券登记结算公司

及其代理机构接受投资者委托向其提供记名证券的交易过户

、非交易过户等股权登记变更、分红派息以及股票账户查询

挂失等各项服务，使股东权益和股权变更得以最终确定的一

项制度。 证券存管的原则是对股票、基金、无纸化国债等记

名证券实行中央存管的办法，并按每一股东开设的证券账户

以电脑记账的形式记载存管证券数量及变更情况。对存管后

的证券，实行非流动性制度，对股权、债权变更引起的证券

转移，不签发实物证券，而是通过账面予以划转。 我国目前

的证券存管制度 1、 上海证券交易所目前实行的是中国证券

登记结算有限责任公司上海分公司（以下简称“上海证券登

记结算公司” ）统一托管和证券公司法人集中托管及投资者

指定交易的制度。 即：除了上海证券登记结算公司统一存管

投资者的证券资产和相关资料，办理有关证券存管业务外，

证券公司以法人为单位设立证券托管库，集中托管所辖营业

部所属客户的证券资产及相关资料，办理有关查询挂失等业

务，投资者必须在某一证券营业部办理证券账户的指定交易

后方可进行证券买卖或查询，投资者转换证券证券营业部买

卖证券时，须在原证券营业部申请办理撤销指定交易，然后

到转入证券营业部再办理指定交易手续。 指定交易是指投资

者与某一营业部签订协议后，指定该机构为自己买卖证券的

惟一交易点。从1998年4月1日起，上海证券交易所开始实行



全面指定交易制度。 全面指定交易制度是指：凡在上海证券

交易所交易市场从事证券交易的的投资者，均应事先明确指

定一家证券营业部作为其委托、交易清算的代理机构，并将

本人所属的证券账户指定于该机构所属于席位号后方能进行

交易的制度。该制度实施后，投资者如不办理指定交易，上

海证券交易所电脑系统将自动拒绝其证券账户的交易申报指

令（从事B股交易的境外投资者除外），直到该投资者完成办

理指定交易手续。 投资者办理指定交易的登记手续和确认程

序为：首先，投资者向证券公司提出申请，经证券公司同意

后，双方签署《指定交易协议书》，其次，证券公司按协议

向上海证券交易所电脑主机申报证券账户的指定交易指令；

再次，交易所电脑主机接受申报，当日收市后发出指定交易

确认回报并附确认编号，该证券账户的指定交易自下一个营

业日即可生效。 已选择指定交易的投资者，有权根据需要将

自己的指定交易所属于 证券营业部予以变更，证券营业部不

得以任何理由拖延或拒绝，除非投资者有未履行交易交收责

任等违约情况。 2、 深圳证券交易所的证券存管制度 深圳证

券交易所实行的是中国证券证券登记结算有限责任公司深圳

分公司（以下简称“深圳证券登记结算公司” ）统一托管和

证券营业部分别托管的二级托管制度，又称托管证券公司制

度。 即：深圳证券登记结算公司统一存管投资者的证券资产

和相关资料，办理相关证券存管业务；同时，由证券营业部

为托管证券公司设立证券托管库，负责托管所属客户的证券

资产及相关资料，办理有关查询挂失业务。 深圳证券交易所

的托管证券公司制度可概括为：自动托管，随处通买，哪买

哪卖，转托不限。 即：深圳市场的投资者持有的证券需托管



在自己选定的证券营业部，由证券营业部管理其名下的明细

证券资料，投资者的证券托管是自动实现的。 投资者在任一

证券营业部买入证券，这些证券就自动托管在该证券营业部

，投资者可以利用同一证券账户在国内任一证券营业部买入

证券。 投资者要卖出证券必须到证券托管营业部方能进行（

在哪里买入就在哪里卖出）。 投资者也可将其托管证券从一

个证券营业部转移到另一个证券营业部托管，称为转托管。

转托管可以是一只证券或多只证券，也可以是一只证券的部

分或全部。 投资者在原托管证券营业部申请办理转托管，营

业部报盘至交易所，交易所在当天（T日）收市后即处理到账

，同时将处理结果传送给转出证券营业部和转入证券营业部

。投资者于第二个交易日（T 1日）就可以在转入证券营业部

（新的托管证券营业部）卖出证券。 100Test 下载频道开通，
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