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_AE_B6_E8_B0_88_E6_c33_39430.htm 证券投资基金是一种利

益共享、风险共担的集合证券投资方式，即通过发行基金单

位，集中投资者的资金，由基金托管人托管，由基金管理人

管理和运用资金、从事股票、债券等金融工具投资。在我国

。基金托管人必须由合格的商业银行担任、基金管理人必须

由专业的基金管理公司担任。基金投资人享受证券投资基金

的收益，也承担亏损的风险。 证券投资基金的特点有： 1证

券投资基金是由专家运作，管理并专门投资于证券市场的基

金。我国《证券投资基金管理暂行办法》规定，证券投资基

金投资于股票、债券的比例，不得低于该基金资产总值的80

％。基金资产由专业的基金管理公司负责管理。基金管理公

司配备了大量的投资专家，他们不仅掌握了广博的投资分析

和投资组合理论知识，而且在投资领域也积累了相当丰富的

经验。 2证券投资基金是一种间接的证券投资方式。投资者

是通过购买基金而间接投资于证券市场的。与直接购买股票

相比．投资者与上市公司没有任何直接关系，不参与公司决

策和管理，只享有公司利润的分配权。投资者若直接投资了

股票、债券，就成了股票、债券的所有者，要直接承担投资

风险而投资者若购买了证券投资基金，则是由基金管理人来

具体管理和运作基金资产，进行证券的买卖活动。因此，对

投资者来说，证券投资基金是一种间接证券投资方式。 3证

券投资基金具有投资小、费用低的优点。在我国，每份基金

单位面值为人民币1元。证券投资基金最低投资额一般较低，



投资者可以根据自己的财力，多买或少买基金单位，从而解

决了中小投资者"钱不多、入市难"的问题。基金的费用通常

较低。根据国际市场上的一般惯例，基金管理公司就提供基

金管理服务而向基金收取的管理费一般为基金资产净值的1％

～2．5％，而投资者购买基金需缴纳的费用通常为认购总额

的0．25％。低于购买股票的费用。此外，由于基金集中了大

量的资金进行证券交易，通常也能在手续费方面得到证券商

的优惠；而且为了支持基金业的发展，很多国家和地区还对

基金的税收给予优惠。使投资者通过基金投资证券所承担的

税赋不高于直接投资于证券须承担的税赋。 4证券投资基金

具有组合投资、分散风险的好处。根据投资专家的经验，要

在投资中做到起码的分散风险，通常要持有10个左右的股票

。投资学上有一句谚语：“不要把你的鸡蛋放在同一个篮子

里”。然而，中小投资者通常无力做到这一点。如果投资者

把所有资金都投资于一家公司的股票，一旦这家公司破产，

投资者便可能尽失其所有。而证券投资基金通过汇集众多中

小投资者的小额资金。形成雄厚的资金实力，可以同时把投

资者的资金分散投资于各种股票，使某些股票跌价造成的损

失可以用其他股票涨价的盈利来弥补，分散了投资风险。 5

证券投资基金流动性强。基金的买卖程序非常简便。对开放

式基金而言。投资者既可以向基金管理公司直接购买或赎回

基金、也可以通过证券公司等代理销售机构购买或赎回，或

委托投资顾问机构代为买入。国外的基金大多是开放式基金

，每天都会进行公开报价，投资者可随时据以购买或赎回。

我国试点的封闭式基金都在证券交易所上市交易、买卖程序

与股票相似。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载
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