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6_94_BE_E5_BC_8F_E5_c33_39440.htm 要了解封闭式基金与开

放式基金的主要区别，首先应清楚它们的概念。根据基金是

否可以赎回，证券投资基金分为封闭式基金与开放式基金。

封闭式基金是指基金规模在基金的发起人设立基金时就已确

定，在发行完毕后和规定的期限内，基金规模固定不变的投

资基金。开放式基金是指基金发起人在设立基金时，基金单

位的总数不是固定的，而是可以根据市场供求情况发行新份

额，或被投资者赎回的投资基金。 两者的区别主要体现在：

1、从基金规模看，封闭式基金的规模相对而言是固定的，在

封闭期限内未经法定程序许可，不能再增加发行。而开放式

基金的规模是处于变化之中的，没有规模限制，一般在基金

设立一段时期后（多为3个月），投资者可以随时提出认购或

赎回申请，基金规模将随之增加或减少。 2、从基金的期限

看，封闭式基金一般有明确的存续期限（我国规定为不得少

于5年）。当然，在符合一定条件的情况下，封闭式基金也可

以申请延长存续期。而开放式基金一般没有固定期限，投资

者可随时向基金管理人赎回基金单位。 3、从基金单位的交

易方式看，封闭式基金单位的流通采取在证券交易所上市的

办法，投资者买卖基金单位是通过证券经纪商在二级市场上

进行竞价交易的方式进行的。而开放式基金的交易方式在首

次发行结束后一段时间（多为3个月）后，投资者通过向基金

管理人或中介机构提出申购或赎回申请的方式进行买卖。 4

、从基金单位的买卖价格形成方式看，封闭式基金的买卖价



格并不必然反映基金的净资产值，受市场供求关系的影响，

常出现溢价或折价的现象。而开放式基金的交易价格主要取

决于基金每单位净资产值的大小，不直接受市场供求的影响

。 5、从基金投资运作的角度看，封闭式基金由于在封闭期

间内不能赎回，基金规模不变，这样基金管理公司就可以制

定一些长期的投资策略与规划。而开放式基金为应付投资者

随时赎回基金单位变现的要求，就必须保持基金资产的流动

性，要有一部分以现金资产的形式保存而不能全部用来投资

或全部进行长线投资。 需要指出的是，封闭式基金与开放式

基金的区别只是相对而言的，它们共同构成了证券投资基金

的两种基本运作方式。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


