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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_39447.htm 证券投资基金 根据《证

券投资基金管理暂行办法》的定义，证券投资基金是一种利

益共享、风险共担的集合证券投资方式，即通过发行基金单

位集中投资者的资金，由基金托管人托管，由基金管理人管

理和运用资金，从事股票、债券等金融工具投资。证券投资

基金具有集合投资、专业管理、组合投资、分散风险、利益

共享、风险共担的特征，具有安全性、流动性等比较优势，

是一种大众化、现代化的信托投资工具。 证券投资基金在美

国称为“共同基金”，英国和我国香港特别行政区称为“单

位信托基金”，日本和我国台湾地区则称“证券投资信托基

金”等。 基金当事人及其相互间的关系 基金当事人通常包括

：基金持有人、基金管理人、基金托管人及基金服务机构，

如基金销售机构、注册登记机构、基金投资咨询、注册会计

师、律师等中介服务机构。 基金持有人指基金投资人，即基

金单位或受益凭证的持有人。基金持有人可以是自然人，也

可以是法人。基金持有人的权利包括：本金受偿权、收益分

配权、剩余财产分配权及参与持有人大会表决等； 基金管理

人指负责管理和运作基金资产的机构，根据《中华人民共和

国证券投资基金法》的规定，证券投资基金的管理人由基金

管理公司担任； 基金托管人指依据“管理与保管分开”的原

则对基金管理人进行监督和保管基金资产的机构，在我国通

常由取得托管资格的商业银 行担任； 基金当事人之间的相互

关系建立在信托关系基础上：持有人与管理人之间的关系是



委托人、受益人与受托人的关系；管理人与托管人之间的关

系是委托人和受托人的关系；持有人与托管人之间的关系在

公司型基金中是委托人与受托人的关系，在契约型基金中是

收益人与受托人的关系。 证券投资基金的分类 (1) 根据基金

基金规模和基金存续期限的可变性划分，分为开放式基金和

封闭式基金； (2) 根据基金的组织形式划分，分为公司型基金

和契约型基金； (3) 根据基金的募集方式划分，分为公募基金

和私募基金； (3) 根据基金的风险收益特征划分，分为成长型

、平衡型和收入型； (4) 根据基金的投资对象或投资范围划分

，分为股票基金、债券基金、货币市场基金、期货基金、期

权基金、认股权证基金、基金中的基金和混合基金等； (5) 根

据基金的资金来源和用途划分，分为在岸基金和离岸基金。 

基金中的基金 指投资对象为证券投资基金的基金，其投资组

合由各种基金组成。根据2004年6月1日将实施的《中华人民

共和国证券投资基金法》第59条的有关规定：基金财产不得

用于买卖其他基金份额，但国务院另有规定的除外。一般情

况下，目前我国禁止证券投资基金投资于其他证券投资基金

。 指数基金 指数基金是指按照某种指数构成的标准，购买该

指数包含的证券市场中的全部或部分证券的基金，其目的在

于达到与该指数相同的收益水平。例如，上证综合指数基金

的目标在于获取和上证综合指数一样的收益水平，按照上证

综合指数的构成和权重购买成份股股票并与上证综合指数保

持同样的波动。 指数基金的主要特点：一是成本和销售费用

较低；二是单个股票的波动对基金的整体表现不会产生重大

影响，有利于防范和分散风险；三是不进行主动的投资决策

，监控比较简单。 伞式基金 伞式基金是指在一个母基金之下



再设立若干个子基金，各子基金独立进行投资决策的基金运

作模式。其主要特点是在基金内部可以为投资者提供多种选

择，投资者可根据自己的需要转换基金类型（不用支付转换

费用），在不增加成本的情况下为投资者提供一定的选择余

地。 货币市场基金 以各类货币市场工具，如商业票据、短期

国债、银行承兑汇票等为主要投资对象的基金，具有低风险

和略高于银行存款利率的风险收益特征。 保本基金 保本基金

是指在一定时期后，通常为3~5年，投资者会获得投资本金的

一定百分比的回报。同时，视基金运作情况，投资者还会获

取额外收益的基金。保本基金具有部分“封闭式基金”的特

点，通常具有一定的封闭期，如投资者在封闭期内赎回份额

将无法得到基金管理公司的保本承诺，所以保本基金也被称

为“半封闭式基金”，是一种理想的避险品种。 交易所交易

基金 ETFs(Exchange-tradedFunds)，交易所交易基金是一种在

交易所买卖的有价证券，代表一揽子股票的所有权，可以连

续发售和用一揽子股票赎回。它为投资者同时提供了交易所

交易以及申购、赎回两种交易方式：一方面，与封闭式基金

一样，投资者可以在交易所买卖ETFs，而且可以像股票一样

卖空和进行保证金交易（如果该市场允许股票交易采用这两

种形式）；另一方面，与开放式基金一样，投资者可以申购

和赎回ETFs，但在申购和赎回时，ETFs与投资者交换的是基

金份额和一揽子股票(普通开放式基金在申购和赎回时交换的

是基金份额和现金)，而且ETFs一般都设有申购和赎回数量的

下限，达不到其下限的交易只能通过交易所进行。另外

，ETFs通常采用完全被动式管理方法，以拟合某一指数为目

标。 对冲基金和套利基金 对冲基金起源于20世纪60年代的华



尔街，基金管理人充分利用发达的各种金融工具，通过在股

票现货交易和远期交易之间进行方向相反的操作安排，减少

风险，获取差额利润，在股票市场下跌时也可赚取利润。其

具有投资活动复杂、高杠杆的投资效应、私募筹集方式、隐

蔽和灵活的操作等特点； 套利基金是指主要投资于国际金融

市场，利用套汇技巧进行套利获取收益的证券投资基金。
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