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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_39466.htm 一、我国证券投资基金

的功能定位 随着体制改革的深入和经济发展速度的加快，更

多的企业需要发行股票并上市、已上市公司需要增发和配股

、国有股需要减持、股市中大量的非流通股逐步需要流通、

不同类型的债券需要发行，这意味着今后我国证券市场的扩

容速度要加快。但扩容是双向的：产生资金的需求固然重要

，但更重要的是增加市场上资金的供给，以保证在不使证券

价格发生剧烈波动的情况下实现证券市场的快速发展。 另一

方面，在现阶段的我国，有大量的资金游离于证券市场之外

，如2000年11月城乡居民储蓄存款余额为63492亿元，这说明

为证券市场输送资金的条件是具备的，关键是通过什么方式

来输送。我国居民手头上之所以有这么多存款，主要是因为

缺乏他们所认可的风险较低、收益相对稳定且比银行利率高

的投资品种。在转型期，居民的理财观念较为保守，不会大

量投资于风险较高的股市。而取得高于银行存款利率的收益

水平对基金管理公司来说应不算太难。但过去我国基金市场

的定位不明确，进入基金市场的资金基本上是原本就在股市

中的资金（基金对股市的资金有挤出效应），致使基金市场

的供给与需求发生错位和脱节。 现在是矫正这种不良倾向的

时候了。为此，我们把现阶段我国证券投资基金的功能定位

于吸引场外资金特别是居民存款入市，为证券市场的扩容源

源不断地提供资金。就是说，基金的基本功能只有一个，就

是为证券市场输送资金（或为证券市场提供增量资金）。证



券投资基金在投资者和证券市场之间起桥梁和纽带作用，使

普通投资者（股民和非股民）通过投资于证券投资基金，可

以在较低的风险水平下间接分享证券市场的成长和收益，与

此同时，证券市场由于大量资金的注入而获得了快速发展。 

二、我国证券投资基金的发展策略 基金的功能明确下来后，

我们需要采取措施以使基金能有效发挥其功能，能吸引大量

的国内外资金源源不断地进入我国的证券市场。 在具体的策

略方面，我们在不断推出开放式基金、为开放式基金设计合

理融资制度的同时，还应该积极采取措施，吸引外资参与我

国基金市场。那么，如何吸引外资参与呢？ 1.允许组建中外

合资基金管理公司 加入WTO后，在一个过渡期，外资要想进

入我国A股和债券市场，必须通过证券投资基金这条间接途

径。中外合资基金管理公司的组建有助于吸引外资流入我国

的基金市场进而流入证券市场。初期的中外合资基金管理公

司应由中方绝对控股，以后随着市场环境的变化，可以由中

方相对控股甚至参股。 2.允许外方对基金托管人的介入 基金

托管人作为基金投资者的代理人，负责保管基金资产和监督

基金运作。在吸引外资参与我国基金市场时，我们要考虑海

外投资者的顾忌和担心。由海外银行或其他机构充当基金托

管人可增强他们的信任感。如果是纯粹外资的基金，可交给

外方托管人托管。如果是含有中资成分的基金，在交给外方

托管人托管时，就应特别强调由其在中国境内的分支机构具

体执行，这样做易为中国投资者接受。当然，也可另起炉灶

，由中外有影响的、资信状况良好的银行共同出资组建新的

基金托管公司，专司基金托管之职。 3.允许海外基金承销公

司与投资顾问的介入 为了吸引更多的海外投资者申购中外合



资基金，可以考虑允许海外的基金承销公司与投资顾问介入
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