
第五章证券回购交易第七节、证券回购清算的特点 PDF转换

可能丢失图片或格式，建议阅读原文
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E4_BA_94_E7_AB_A0_E8_c33_39473.htm 证券回购清算的特点

是：一次交易，二次清算。 程序内容一次交易回购交易双方

只需在初始交易时就将来成交价进行竞价申报，成交后回购

到期日的反向成交则由交易所电脑系统自动产生成交记录，

无需交易双方再行申报二次清算回购初始交易当日的清算清

算价格统一按标准券面值100元计算，双方据此结算当日融资

融券应收(付)的款项与应付(收)的抵押债券数量，同时，．证

券登记结算机构冻结相应数额的债券 回购到期日的清算交易

所按竞价达成的收益率计算出购回价，由交易所根据成交数

量计算出以券融资方向以资融券方应付的利息，同时证券登

记结算机构解冻相应的债券。购回时资金和标准券的清算划

拨，由交易所根据成交双方应收(付)数额直接进行自动划转

，不再由成交双方自行通过交易系统进行反向交易。为保证

资金的及时清算划拨，以券融资方须在回购到期日前将资金

足额划至证券登记结算机构的资金清算账户 首先要掌握回购

年收益率的计算公式。 由于回购交易初始清算统一按面值100

元计算， 回购年收益率=（购回价-100）/100X一年的开数/回

购天数X100% 考生要记住，上海证券交易所规定一年的天数

为360天，深圳证券交易所规定为365天。 因此，购回价的计

算公式为： 购回价=100元 年收益率X100元X回购天数/360

（365） 折算率的含义和作用指： 1．标准券的折算率是指国

债现券折算成国债回购业务标准券的比率。 2．公布折算比

率的作用在于：既切实维护了国债回购参与者的利益，又充



分发挥了市场的综合功能，同时也促进国债市场的完善和发

展。 折算率的计算和影响因素： 1．折算率由交易所会同证

券登记结算机构，根据国债利率及市场价格，对所有在交易

所上市的国债现货交易品种计算并公布可用以国债回购业务

的折算比率。 2．折算率是根据同券种现货市场价格来加以

确定。用现货市场价来确定折算率从理论上来讲比较合理，

这是因为该价格不仅包含了债券本身所具的时间价值，同时

也包含了供求变化及其他因素对其价格的影响情况。 在折算

率公布的方法上，沪、深两地交易所的规定如下： 上海证券

交易所定期于每季度最后一个营业日公布下季度各现券品种

折算标准券的比率，并于下季度第一个营业日起按新的折算

比率计算各会员单位可用于国债回购业务的标准券数额。 深

圳证券交易所公布的折算率视国债市值的变化，由交易所定

期予以调整公布。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接

下载。详细请访问 www.100test.com 


