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中央登记结算公司（以下简称登记结算公司）作为一个证券

中央存管组织，自成立以来依法对在上海证券交易所上市的

证券实行集中登记存管。登记结算公司实行中央存管制度，

即所有在上海证券交易所上市的证券均必须在登记结算公司

存管。各证券经营机构是上市流通证券及证券投资人持有的

非流通证券的中央存管委托人，发行人是国家股与法人股的

中央存管委托人。在中央存管制度下，登记结算公司对存管

委托人负责，存管委托人对其所托管的证券投资人负责。证

券投资者必须指定一家证券经营机构为其证券托管机构和指

定交易机构。 2．结算 结算是在一笔证券交易达成之后的后

续处理，包括清算和交收两项内容,是证券市场交易持续进行

的基础和保证。 自1993年以来，登记结算公司依照安全、高

效和规范的原则，逐步建立了集中清算与分级交收相结合的

法人净额结算体系，对A股实行“T＋1”交收制度。 交易当

天，上海证券交易所将交易成交数据传给登记结算公司，登

记结算公司于交易当天按净额清算原则，对同一会员交易当

天的全部买卖进行汇总清算，计算出各会员应收、应付证券

或款项的净额，完成清算过程。 交易次日（“T 1”日）上

午9：00开始各结算会员的款项的划拨和股票的转移，也即进

行交收，使买方得到证券、卖方收到款项。交收的顺序是：

先进行二级市场交易的交收，后进行一级市场新股认购交收

。交收采取薄记的办法来完成，由会员在登记结算公司开立



证券和资金帐户，用于资金交收。结算公司根据清算结果由

电脑自动将证券（资金）由付方帐户划至收方帐户。会员与

登记结算公司完成清算交收后，再与投资者进行清算交收。 

交收在交易的次日完成，便是“T＋1”交收。 3．会员清算

资金的划入与划出 会员需要将资金划入备付金帐户，可以通

过将资金划入登记结算公司在各家代理银行的存款户得以实

现。会员需要划出资金，必须向登记结算公司发出划款指令

，再由登记结算公司向上海的银行或银行派出柜发出划款指

令，上海的银行再将资金从登记公司存款帐户中划入会员在

本地或异地银行的资金往来帐户。 4．结算风险管理 证券结

算的风险，归根到底表现为交收不能正常履行，典型的形式

为信用风险，即交易一方因破产或其他严重财务问题无力履

行交收责任所带来的风险。 信用风险又分为本金风险和重置

风险。如一方不足额交收时，另一方可能收不到或不能全部

收到应得证券或价款，造成已交付的价款或证券的损失，这

就是本金风险；违约方违约造成交易不能实现，未违约方为

购得股票或变现需再次交易，因此可能遭受市场价格变化不

利而带来的损失，这就是重置风险。 登记结算公司为防止结

算风险，采取了如下措施： （1）清算交割准备金制度。 登

记结算公司规定对第一个清算席位按20万元标准收取清算交

割准备金，每增加一个清算席位增加5万元。 （2）对透支的

管理。 对在T＋1日结算资金不足的，登记结算公司将按有关

规定进行罚息处理。 （3）对可能有本金风险的，登记结算

公司将扣押其相应的证券资产。 100Test 下载频道开通，各类
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