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证券市场的发育几乎是同步的。1990年底，新中国的第一家

证券交易所上海证券交易所成立，标志着我国证券业发展进

入了一个新时期。当时是市场规模虽然还小，但市场运作正

在日趋完善，投资者的金融投资意识也逐渐增强。在这种情

况下，一些省市的地方证券公司开始尝试发行基金证券，如

武汉基金、珠信基金、南山风险基金等，它们的规模都非常

小，不足1亿元。而且由于没有立法规范，这些基金的类型、

资产组合、兑现方式等均存在较大的差异，投资风险无法控

制，投资者利益难以保障。 从1992开始，投资基金的发展进

人新阶段，基金业主管机关是中国人民银行。这时各地掀起

了一股设立投资基金的浪潮，获主管机构批准成立的各类基

金有几十家之多。沈阳、大连、上海、广东、海南、浙江等

地都先后推出了各种类型的基金。1992年6月，深圳颁布了《

深圳市投资信托基金管理暂行规定》，对基金运作的各个环

节和所涉及的方面作出了规定。这是我国第一部地方性证券

投资基金法。此后，一些证券交易所和交易中心也相继出台

了一些基金上市的试行办法。这些文件的颁布从法律上承认

了证券投资基金在我国金融市场中的地位，推动投资基金在

我国以前所未有的速度发展起来。 (一)封闭式基金的发展

1997年11月14日，国务院批准、颁布了《证券投资基金管理

暂行办法》，这是我国首次颁布的规范证券投资基金运作的

行政法规，为我国证券投资基金业的规范发展奠定了法律基



础。此后，监管机构又相继颁布了《证券投资基金管理暂行

办法》的实施准则、通知、规定等，对基金设立、基金运作

、基金契约、托管协议、基金信息披露等内容进行了详细的

界定。一系列的办法、规定、准则、通知等，规范了投资基

金的运作，推动了证券投资基金在我国的规范、快速发展。 

根据有关规定，由国内主要证券公司和信托公司发起，我国

新设立了华夏基金管理有限公司、华安基金管理有限公司、

嘉实基金管理有限公司、南方基金管理有限公司、鹏华基金

管理有限公司等基金管理公司，专门从事证券投资基金的管

理。 中国工商银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银

行和中国交通银行等银行先后取得了证券投资基金托管业务

资格，从事证券投资基金的托管业务。 1998年3月，基金金泰

、基金开元等契约型封闭式证券投资基金设立，标志着规范

化的证券投资基金在我国正式发展。此后，基金泰和、基金

兴华、基金华安等证券投资基金相继设立。截止2002年底，

我国有契约型封闭式证券投资基金54只，资产总规模为817亿

元左右，单只基金的规模从5亿到30亿不等，平均规模为15

．13亿元左右。 (二)开放式基金发展 2000年10月8日，中国证

监会发布了《开放式证券投资基金试点办法》，对我国开放

式基金的试点起了极大的推动作用。 2001年9月，华安创新证

券投资基金发行，这是国内第一只契约型开放式证券投资基

金，标志着我国证券投资基金的新发展。此后，我国开放式

基金不断推出，从2001年9月到2002年底，开放式基金进入发

行的高峰阶段，共发行、设立开放式证券投资基金17只，募

集资金566多亿元人民币。 目前，我国证券投资基金在发展中

呈现以下主要特征： 1．基金规模不断增加。截止2002年底，



我国有契约型封闭式和开放式证券投资基金71只，基金规

模1330多亿元。证券投资基金对市场的影响也日益重要，逐

渐成为证券市场中不可忽视的重要的机构投资者。 2．基金

管理人队伍和托管人队伍迅速扩大。基金管理公司由初期

的10家发展到22家；托管银行则由初期的5家发展到7家。 3．

基金运作逐步规范。监管机构相继下发了规范基金运作的文

件，也采取了若干措施，对基金设立、运作、托管、代销、

信息披露等进行了规范，目前，证券投资基金的运作已经比

较规范。 4．基金品种不断创新。从1998年第一批以平衡型为

主的基金发展至今，已出现成长型、价值型、复合型等不同

风格的基金类型。随着开放式基金的逐步推出，基金风格类

型更为鲜明。除股票基金外，债券基金、指数基金等新产品

不断涌现，为投资者提供了多方位的投资选择。 5．法律法

规不断完善，监管力量加强，为基金业的运作创造了良好的

外部环境。近几年，有关证券投资基金的法规、规章相继出

台，有力推动了证券投资基金的发展。 6．证券投资基金的

销售渠道不断拓宽，服务和交易模式也不断创新。除工农中

建交五大银行获得基金代销资格外，中国光大银行等其他中

小股份制商业银行和一些证券公司也获得了基金代销资格并

开展业务，基金多元化的销售模式已经形成。在销售过程中

，基金管理公司和代销银行通过基金推介会、网上银行、电

话银行、报刊、广告等方式宣传基金产品知识与特点；通过

柜台服务、CALL，CENTRE、网上银行、电话银行等方式，

为投资人提供服务。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


