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4_B9_88_E6_98_AF_E4_c33_39664.htm 一、证券上市的概念与

意义 证券上市是指证券交易所依据一定的标准承认并接纳发

行人的有价证券在交易所市场上交易，进行自由公开买卖。 

证券上市是连接证券发行市场与证券交易所的中间环节，对

于投资者和上市公司而言，都具有十分重要的意义。对投资

者来说，证券上市方便投资者进行证券投资，更好地进行投

资决策，而且有利于减少投资风险，降低投资成本。对于上

市公司而言，证券上市有利于提高上市公司的信誉和知名度

，促进上市公司改善经营管理，增强上市公司的筹资能力。

当然，证券上市也有利于证券管理者对上市公司的监管，以

保障广大投资者合法权益，促进证券市场的健康发展。 二、

证券上市条件 法律允许上市的证券种类主要有股票与债券两

大类。除政府公债等豁免证券按主管机关通知，可直接于交

易所买卖外，股票与公司债券上市必须满足法定条件，由其

发行人提出申请， 经交易所审查，主管机关批准后，才能上

市。 1、股票上市条件 根据我国《公司法》第一百五十二条

规定，股份有限公司申请其股票上市必须符合下列条件： 

（1）股票经国务院证券管理部门批准已向社会公开发行。即

股份有限公司要成为上市公司的先决条件是公司股票已向社

会公众公开发行，属募集设立的股份有限公司。如是发起设

立的股份有限公司，则不能直接成为上市公司。 （2）公司

股本总额不少于人民币5000万元。这里的股本总额包括向社

会公众公开发行的投票和发起人认购及向特定投资者发行的



股票的总和，不单指公开向社会公众发行的股票。 （3）开

业时间在3年以上及最近3年连续盈利。投资者在投资之彰，

要对所欲购股票的公司进行分析，了解上市公司的经营管理

状况、财务状况、盈利能力等情况。同时，证券管理部门也

要对公司情况进行考察。这就他公司进行很长一段时间的分

析，如果公司刚刚成立，这些情况也无从谈起。开业时间是

指工商行政管理部门核准公司成立之日，盈利的标准没有规

定，但须连续不间断的计算。出于对国有资产的特殊保护，

对由原国有企业依法改建设立，或者《公司法》实施后组建

成立，其主要发起人为国有大中型企业的公司作了特别规定

，只要原国有企业和作为发起人的国有大中型企业有3年盈利

，都可以申请成为上市公司，不受开业时间在3年以上的限制

。 （4）持有股票面值达人民币1000元以上的股东人数不少

于1000人，向社会公开发行的股份达公司股份总数的25％以

上；公司股本总额超过人民币4亿元的，其向社会公开发行股

份的比例如15％以上。 上市公司是开放性经济组织，其目的

在吸收众多方面的社会资本，股东根据所持股票在公司总股

本中的份额享受权利，承担义务。为了防止少数大股东操纵

公司，实现上市公司股份的分散性，避免大股东侵犯小股东

的权益，有必要规定上市公司的股份构成。所以《公司法》

规定持有股票面值达1000元以上的股东人数少于1000人。这

里是股票面值达1000元，而不以股东购买股票时支付的价款

为准。同时，上市公司的一部分股票向社会公开发行，也有

一部分由发起人认购和向特定的投资者发行，发起人和特定

的投资者往往具有比一般投资者更优越的地位，因此为了维

护一般投资者的利益，也有必要规定两者之间的股份比例。 



（5）公司在最近3年内无重大违法行为，财务会计报告无虚

假记载。上市公司应是具有极高信誉的企业，其生产经营依

法进行，违法行为将导致公司危机，所以上市公司应无重大

违法行为。重大违法行为是指超过经营范围、采取欺诈手段

经营等行为。这些行为应承担重大法律责任，如警告、吊销

营业执照等。当然以前有违法行为，现已改正的公司也可成

为上市公司。财务会计报告是投资者了解公司状况，如虚假

记载即属重大违法行为也是对投资者的欺骗，投资者无法了

解公司真实状况，自然也就不能成为上市公司。 （6）国务

院规定的其他条件。国务院是我国的最高行政机关，有权根

据我国的经济发展情况和对整个经济的综合考虑，制定行政

法规，规定上市公司的其他条件。 公司在向国务院证券监督

管理机构提出股票上市交易申请时，应提交下列文件：①上

市报告书；②申请上市的股东大会决议；③公司章程；④公

司营业执照；⑤经法定验证机构验证的公司最近3年的或者公

司成立以来的财务会计报告；⑥法律意见书和证券公司的推

荐书.⑦最近一次的招股说明书。 股票上市交易申请经国务院

证券监督管理机构核准后，其发行人应当向证券交易所提交

核准文件和上述规定的有关文件。证券交易所应当自接到该

股票发行人提交的前述规定的文件之日起6个月内，安排该股

票上市交易。 股票上市交易申请经证券交易所同意后，上市

公司应当在上市交易的5日前公告经核准的股票上市的有关文

件，将将该文件置备于指琮场所供公众查阅。 上市公司除公

告上述规定的上市申请文件外，还应当公告下列事项： a、股

票获准在证券交易所交易的日期； b、持有公司股份最多的

前10名股东名单和持股数额； c、董事、监事、经理及有关高



级管理人员的姓名及其持有本公司股票和债券的情况。依据

我国《公司法》第一百五十八条的规定，上市公司具有下列

情形之一的，由国务院证券管理部门终止其股票上市：
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