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E6_B5_8E_E5_B8_88_E4_c49_394815.htm 学习目标 汇率风险及

其管理主要分析各种汇率风险及防范风险的办法。考生要掌

握汇率风险的概念及其类型，正确理解三种汇率风险产生的

原因及三者之间的关系。考生也需要掌握汇率风险的管理办

法，其中重点掌握借助金融交易的管理办法，理解各种交易

办法的适用场合，以及它们用于防范风险的基本原理。 （一

）汇率风险的概念 汇率风险是指持有或运用外汇的经济活动

中，因汇率变动而蒙受经济损失的可能性，它产生于不同货

币之间的兑换，一旦涉及到货币的兑换，就不可避免汇产生

汇率风险。 面临汇率风险的外币资产负债通常称为风险头寸

、敞口，包括： 1.在外汇交易中，风险头寸表现为外汇超买

或超卖部分； 2.在企业经营中，风险头寸表现为外币资产负

债不相匹配的部分。 （二）汇率风险的类型 1.交易风险：是

指把收回的外币应收账款或应付账款兑换成本币或其他外币

时，因汇率变动而蒙受实际损失的可能性。 2.折算风险：折

算风险是指在对财务报表进行会计处理，将功能货币转换为

记账货币时，因汇率变动而蒙受账面损失的可能性。折算风

险主要产生于跨国公司对海外子公司财务报表进行的并表处

理。 3. 经济风险：经济风险又称经营风险，是指未预期到的

汇率变动通过影响企业生产销售数量、价格和成本等，引起

企业未来一定时期的收益或现金流量减少的一种潜在损失。

经济影响是长期的，而交易风险和折算风险的影响是一次性

的。另外，经济风险引起的是潜在损失，而交易风险和折算



风险引起的分别是实际损失和账面损失。 例题：单项选择题 

引起实际损失的汇率风险是（ ） A．交易风险 B.经济风险 C.

经营风险 D.折算风险 答案：A 解析：交易风险会引起实际损

失。 跨国公司在对海外子公司财务报表进行并表处理时遇到

的汇率风险类型是（ ）。 A.交易风险 B.折算风险 C.经营风险

D.经济风险 答案：B （三）汇率风险的管理 汇率风险管理是

针对外汇市场上汇率可能出现的变化采取相应的措施，以减

少或避免汇率变动可能造成的损失，这里主要介绍交易风险

的管理。 1.签约时的管理方法 （1）选择有利的合同货币 出

口或对外贷款争取使用硬币、进口或向外借款争取使用软币

； 争取使用两种以上软硬搭配的货币； 争取使用本币； 进口

或向外借款争取使用已经或将要持有的外币。 （2）加列合

同条款 包括加列货币保值条款、加列均摊损益条款、加列选

择货币条款。 2.借助金融交易的管理方法 主要是通过金融交

易持有一个与现有受险部分金额和期限相同但是方向相反的

外汇头寸，从而控制汇率风险。 （1） 即期外汇交易适用于

进口的场合 （2） 远期外汇交易适用于进出口和期限在1年以

下的短期对外借贷的场合。 （3） 货币期货交易适用范围与

远期外汇交易相同。 （4） 货币期权交易适用范围也与远期

外汇交易相同。 （5） 掉期交易适用于短期套利的场合。 （6

） 货币互换适用于长期对外借贷场合。 （7） 借款与投资适

用于短期外汇收付的场合。 （8） 借款即期交易投资（BIS）

：这是一种组合型管理方法，是借款、即期外汇交易和投资

三者的组合，适用于短期外汇收付的场合。 应该掌握这些风

险管理方法的意义和操作原理。 例题：单项选择题 在汇率风

险管理方法中，BIS是指（ ） A. 借款与投资 B. 借款即期交易



投资 C. 提前或预期结汇 D. 提前收汇即期交易投资 答案：B 

在套利操作中，套利者通过即期外汇交易买人高利率货币，

同时做一笔远期外汇交易，卖出与短期投资期限相吻合的该

货币。这种用来防范汇率风险的方法被称为( )。 A掉期交易 B

．货币互换 C货币期权交易 D．福费廷 答案：A 3.其它管理

方法 （9） 提前或延期结汇 是指通过预测汇率变动趋势，提

前或延期收付外币债权债务，以避免损失或获得好处，也是

控制汇率风险的有效方法，既可以用于进出口，也可以用于

对外借贷。 （10） 福费廷 适用于长期贸易融资的场合。是一

种无追索权的贴现，银行或专门的包买商对进口商资信调查

后，允许进口商延期付款，而出口商可以将进口商开具的远

期票据卖给包买商，并且将票据拒付的风险一并转移给包买

商。 （11） 保险 是指通过向有关保险公司投保汇率变动险，

一旦因汇率变动而蒙受损失，可以向保险公司索赔。汇率风

险的保险一般由政府承担，在不同国家其保险范围不同。 例

题：多选 在对汇率风险进行管理时，选择有利的合同货币应

遵循的原则包括( )。 A．加列货币保值条款 B．争取使用两种

以上软硬搭配的货币 c．争取使用本币 D．进口或对外借款时

争取使用已经或将要持有的外币 E．出口或对外贷款争取使

用硬币，进口或对外借款争取使用软币 答案：BCDE 100Test 
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