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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E4_BA_A4_E6_c33_40014.htm 集合竞价确定成交价的

原则是： 首先，在有效价格范围内选取能使所有有效委托产

生最大成交量的价位。如有两个以上这样的价位，则依以下

规则选取成交价位：高于选取价格的所有买方有效委托和低

于选取价格的所有卖方有效委托能够全部成交；与选取价格

相同的委托有一方必须全部成交，如满足以上条件的价位仍

有多个，则选取离上日收市价最近的价位。 其次，进行集中

撮合处理。所有买方有效委托限价由高到低的顺序排列。限

价相同者按照进入撮合主机的时间先后排列。所有卖方有效

委托按照委托限价由低到高的顺序排列。限价相同者按照进

入撮合的时间先后排列。依序逐笔将排在前面的买方委托与

卖方委托配对成交，即按照价格优先、同等价格下时间优先

的成交顺序依次成交，直至成交条件不满足为止，即所有买

入委托的限价均低于卖出委托的限价。所有成交都以同一成

交价成交。集合竞价中未能成交的委托，自动进入连续竞价
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