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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E7_AC_AC_

E5_8D_81_E5_9B_9B_E7_c33_40269.htm （一）加权平均投资

组合收益率 加权平均投资组合收益率是计算投资组合收益率

的常用方法。加权平均投资组合收益率是对投资组合中所有

债券的收益率进行加权平均后得到的收益率，权重按照不同

投资品种的市值在投资组合中所占比重确定。其优点是简单

易行，但其缺点十分明显，加权平均投资组合收益率是一种

静态的分析方法，不能早别投资组合中不同偿还期的债券对

投资组合收益率的影响程度。 (二)投资组合内部收益率 债券

投资组合的内部收益率是通过计算投资组合在不同时期的所

有现金流，然后计算使现金流的现值等于投资组合市场价值

的利率，即投资组合内部收益率。 与加权平均投资组合收益

率相比，投资组合内部收益率具有一定优势，但投资组合内

部收益率的计算需要满足以下两个假定，这一假定也是使用

到期收益率需要满足的假定，即： 1．现金流能够按计算出

的内部收益率进行再投资。 2．投资人持有该债券投资组合
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