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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_40285.htm 为了降低在获取证券投

资收益过程中伴随着的证券投资风险，证券投资基金需要将

诸多证券品种进行组合搭配，形成“投资组合”（Portfolio）

，在不同程度地兼顾收益性与安全性的投资目标。进行投资

组合的最大好处是把 “所有鸡蛋不要放在同一个篮子里”，

分散了非系统性风险，即证券市场中个别投资对象所具有的

个别风险。从某种意义上讲，投资组合一定则确定了投资基

金的风险和收益程度。 投资组合的选择与管理是件非常复杂

的事情，在瞬息万变的证券市场中，经投资专家审时度势的

判断，投资者的资产得到准确的运用和科学的管理，其后投

资专家还要对组合资产中的各类证券进行持久的观察和分析

等等，这些都是一般投资者的时间、精力、知识和经验所难

以企及的，而证券投资基金具备这样的优势。 证券投资基金

进行投资组合时，一般注意二点：一是通过基本分析，筛选

出质量较好的投资对象，并摒弃那些与风险水平相比投资收

益率过低的证券作为投资对象；二是所选择的投资组合，其

非系统性风险趋于零，即各投资对象之间关联度极小，这样

可最大限度地降低风险。一般而言，证券投资基金在完成投

资组合后，还必须密切监视证券组合变化对投资组合的影响

，及时调整其组合的规模与结构，保证投资目标顺利实现。 

制约证券投资基金的投资组合的因素很多，例如，相关法规

对证券投资基金的投资组合进行了初步划分及作出一些投资

限制，其目的是分散风险保障投资者权益。如我国《证券投



资基金管理暂行办法》第三十三条规定了我国证券投资组合

的大框架，又在第三十四条规定了证券投资基金禁止从事的

行为。 实际上证券投资基金的称谓本身即限定了其投资组合

必须在证券的范围内作出。 在国外，根据证券投资基金设立

的宗旨和投资政策也制约着投资组合的进行。例如，“收入

性投资组合”，主要追求经常收入的最大化，较少重视资本

的长远增长；“增长性投资组合”，侧重于基金资产的长期

增长，甚至可延缓当前收入；“平衡性投资组合”，既有经

常收入，资金也有一定的增值，两者兼得。以上是传统的证

券投资组合。而当代证券投资组合理论则不从投资者的收入

还是增值的需要出发，而是从风险和收益的关系方面着手，

提出一整套证券分散的办法，使投资者把“组合”的风险降

到最小，并使投资者选出一个含有最小风险的最有效的投资

组合，这些办法值得证券投资基金在进行投资组合中借鉴与

采纳。 通常认为，一个较理想的基本投资组合，应包括15

－25种证券。现代证券投资组合理论这种投资组合的风险最

小。由于个人投资者一般而言资金量不会很巨大，组合中所

包括的证券种类可能很少，虽管理起来较简单，但风险一定

要比充分分散的 “组合”为高，而投资基金一般拥有巨额资

金，要以作出充分的“投资组合”，虽然预期收益可能降低

，但克服了组合中证券种类较少带来的风险，这正是投资本

金风险分散收益稳定、专家理财的优点之所在。 100Test 下载
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