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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_40286.htm 由于证券投资基金规模

较大，而且主要投资于证券市场，因此有人担心投资基金会

成为操纵证券市场的超级大户。但这种担心是不必要的。 首

先，从我国发展投资基金的初衷看，发展投资基金应该说主

要是为了促进证券市场发展。《证券投资基金管理暂行办法

》第一章第一条就明确指出要“促进证券市场健康稳定发展

”，这可以说是发展证券投资基金的最终目的。基金如果操

纵市场，则和其当初发展的目的相违背。 其次，从证券投资

基金的自身特点看，基金不但不会操纵市场，而且会抑制投

机，成为证券市场的稳定器。证券投资基金的主要特点之一

就是由专家来经营和管理。他们精通专业知识，投资经验丰

富，信息资料齐备，分析手段先进，所有投资决策都基于对

上市公司的深入分析和对宏观经济的详细研究，投资行为十

分理性。而且他们一般采取稳定的投资战略，注重资本的长

期增长，多采取长期的投资行为。这种理性的投资行为和长

期的投资理念就决定了证券投资基金不会通过打压股价、哄

抬造市、操纵市场来获利。 最后，外部对证券投资基金的监

督和管理，限制了基金操纵市场。1997年11月14日，我国颁

布了《证券投资基金管理暂行办法》，《办法》明确了证券

投资基金的运作规范，强化了对基金的监督和管理。为防止

基金操纵市场，《办法》第33条规定，“1个基金持有一家上

市公司的股票，不得超过该基金资产净值的 10％；同一基金

管理人管理的全部基金持有1家公司发行的证券，不得超过该



证券的10％”，这客观上限制了基金操纵市场、做庄炒股；

《办法》第34条还规定“基金管理人不得以基金的名义使用

不属于基金名下的资金买卖证券；基金管理人不得从事资金

拆借业务；不得动用银行信贷从事基金投资。”这些规定都

限制了基金动用游资来操纵证券市场；基金管理公司和其母

公司联手操纵市场等内幕交易行为，也被有关法规禁止。《

办法》中还明确了由中国证监会来对投资基金的交易、投资

运作进行监督管理，一旦发现“有操纵市场价格、内幕交易

、虚假陈述等证券欺诈行为，由中国证监会依法给予处罚。

”所有这些监管措施和管理法规都限制了基金操纵市场。 因

此，我们说证券投资基金不会操纵市场。但这并不等于要放

松自律和监管。而更要加强监管和自律，使证券投资基金真

正为广大投资者服务。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


