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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_40287.htm 证券投资基金从组织结

构上来分一般有两大类：契约型和公司型。契约型基金 是指

依据基金契约成立的基金；公司型基金是指根据《公司法》

成立的、通过发行股 票将集中起来的资金投资于各种有价证

券的投资机构。 契约型基金又可分为两类，封闭式和开放式

。 封闭式基金是相对于开放式基金而言的。所谓封闭式是指

基金发行总份额在未 发售之前就已确定下来，在发售完毕后

和规定的存续时间内，既不增加也不减少。投 资者想卖出持

有的封闭式基金，只能通过交易所把其所持的基金份额转让

给别人，而 不能让基金管理公司将你想卖出的基金份额买回

。因此，对于封闭式基金而言，基金 总份额是固定不变的。 

开放式基金的总份额是不固定的。当市场形势好，投资者申

购数量多于赎回数 量时，基金总份额就增加；当市场形势不

好，投资者赎回数量时，基金的总份额就减 少。因此，对于

开放式基金而言，基金总份额是变动的。目前我国的证券投

资基金还 仅为契约型封闭式基金。相信不久，随着我国证券

市场的进一步发展，开发式基金会 成为投资者的又一具良好

的投资品种。 以投资目标来分类，证券投资基金主要分为成

长型（增长型）基金、收入型基 金、平衡 性（收入与增长混

合型）基金、指数型基金以及专题（专项）型基金。对于 我

国目前的新基金，1998年第一批发行的五只新基金并未标明

其特定类型，但基本为 成长型。从1999年开始，各基金管理

公司先后推出平衡型基金、成长型基金、优化指 数基金或指



标股基金、中小企业或重组专题型基金、国企专题型基金等

不同类型的新 基金。 成长型基金主要投资于资本和收益的增

长均高于平均速度的企业股票，基金经 理人强调的是谋求最

大资本增值，而不是股利收入。这种基金收益最好，但平均

风险 程度也最高。当大势下跌时，其下降幅度一般会超过整

个市场的跌幅；而当大势止跌 回稳时，其上涨幅度又超过平

均水平。因此这类基金主要受到那些风险承受能力较强 的投

资者青睐，而不适合那些投资心理比较脆弱的投资者。 收益

型基金的投资策略是一种独特的价值性投资。基金经理人主

要关注股利收 入，主要投资于公用事业、金融业及自然资源

业等能带来丰厚的股利收益的企业股票。 这种基金从理论上

讲应比市场总体更稳定，采用的股票投资方法风险较低。 指

数基金是指按照所追踪指数的构成标准购买该指数所包含的

证券市场中的全 部或部分股票的基金，其目标是获取大体上

相当于市场平均的投资回报。纯粹被动管 理式的指数基金的

投资组合构成与所追踪的指数完全一致，包括指数所包含的

股票及 其权重，这样能确保不致为市场所抛弃。而优化型指

数基金则购买所追踪指数中最具 有代表性的一部分股票的基

金，并可以随所追踪指数的走势部分地调整投资组合，通 过

指数化投资和积极投资的有机结合，力求基金收益率超过指

数的增长率，谋求基金 资产的长期增值。 平衡型基金则既关

心资本增值也关心股利收入，甚至还考虑未来股利的增长， 

但最关心的还是资本增值的潜力。这种基金同时投资于成长

型股票和良好股利支付记 录的收入型股票，其目标是获取股

利收入、适度资本增值和资本保全，从而使投资者 在承受相

对较小风险的情况下，有可能获得较高的投资收益。其净值



的波动较平稳， 获得的收益与相应的风险均介于成长型基金

和指数化投资之间。因此，平衡型基金适 合那些既想得到较

高股利收入又 希望比成长型基金更稳定的投资者，如主要寻

求资 金保全的保险基金和养老基金，以及那些相对保守的个

人投资者。 专题型（专项型）基金是指投资于特定类型股票

或证券的中小型基金。设立专 题基金的原因一是因为受基金

规模的限制，二是管理人认为某些特定类型的证券具有 成长

性或具特别投资价值。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


