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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E6_8A_95_E

8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_40304.htm 随着国内指数基金的数

量逐渐增多,投资人开始面临这样一个问题:是选择被动式投资

的指数基金,还是主动式投资的积极管理型基金? 指数基金采

用被动式投资,选取某个指数作为模仿对象,按照该指数构成的

标准,购买该指数包含的证券市场中全部或部分的证券,目的在

于获得与该指数相同的收益水平。 对许多投资者而言,指数基

金提供的投资方式最为方便简单。投资者无须担心基金经理

是否会改变投资策略,因为指数基金经理根本不需要自行选股,

所以谁当基金经理并不重要。 投资指数基金最大的好处在于

成本较低。由于指数基金经理用不着积极选股,所以指数基金

的管理费用相对较低。同时,因为指数基金采取了购买并持有

的策略,不用经常换股,所以基金买卖证券时发生的佣金等交易

费用也远远低于积极管理的基金。此外,跟踪同一指数的两只

基金,收费水平可能不同；而涵盖同一市场层面的两只基金,也

未必会用同一种指数作为基准。美国市场的指数基金平均管

理费率约为0.18%至0.30%。 指数基金除了节省费用外,还有一

个好处,就是可以使你的投资免受表现差劲的基金经理所累。

你无须像那些积极管理型基金的持有人那样,时刻留意基金的

风吹草动,例如投资团队是否发生变动,基金经理是否还在任上

。 每个市场都有赢家和输家。总体而言,投资者就是市场,其

投资的平均回报就是市场的平均回报。投资指数基金就如同

投资于整个市场,理论上得到的也是所有投资者平均得到的回

报。也许你会认为有些运气好或者才能杰出的基金经理可以



跑赢大市,因此希望基金经理以其独特的方式投资而不是根据

指数来挑选股票或债券,那么积极管理的基金就是你的选择。

而这意味着你必须充分相信基金经理的能力。 投资大师沃伦

巴菲特曾在其致股东的信中谈及指数基金。他说,对大部分的

机构和个人投资者而言,投资于费用低廉的指数基金是拥有普

通股的最佳方式。 1971年,巴克莱国际投资管理公司推出全球

首只指数基金。目前美国市场上的指数基金已超过160只,其

中,规模最大的指数基金为先锋500指数基金

(Vanguard500index),净资产规模约为822亿美元。相比之下,国

内的指数基金数量还比较少,例如天同180指数基金、华安上

证180指数增强型基金、博时裕富基金、融通深证100指数基

金等。 要了解某只指数基金的风险及可预期回报与其他指数

基金有何不同,首先要知道其跟踪的是什么指数。 从国内的情

况看,天同180指数化投资部分主要投资于组成上证180指数的

成份股票；博时裕富基金的标的指数是新华富时中国A200复

合指数(75%新华富时中国A200指数＋25%新华富时中国国债

指数)；融通深证100指数基金跟踪的是深证100指数。 100Test 
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