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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E6_8A_95_E

8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_40305.htm 指数基金是一种以拟合

目标指数、跟踪目标指数变化为原则，实现与市场同步成长

的基金品种。指数基金的投资采取拟合目标指数收益率的投

资策略，分散投资于目标指数的成份股，力求股票组合的收

益率拟合该目标指数所代表的资本市场的平均收益率。指数

基金是成熟的证券市场上不可缺少的一种基金，在西方发达

国家，它与股票指数期货、指数期权、指数权证、指数存款

和指数票据等其他指数产品一样，日益受到包括交易所、证

券公司、信托公司、保险公司和养老基金等各类机构的青睐

。 指数基金是保证证券投资组合与市场指数业绩类似的基金

。在运作上，它与其他共同基金相同。指数基金与其他基金

的区别在于，它跟踪股票和债券市场业绩，所遵循的策略稳

定，它在证券市场上的优势不仅包括有效规避非系统风险、

交易费用低廉和延迟纳税，而且还具有监控投入少和操作简

便的特点，因此，从长期来看，其投资业绩优于其他基金。 

指数基金是一种按照证券价格指数编制原理构建投资组合进

行证券投资的一种基金。从理论上来讲，指数基金的运作方

法简单，只要根据每一种证券在指数中所占的比例购买相应

比例的证券，长期持有就可。 对于一种纯粹的被动管理式指

数基金，基金周转率及交易费用都比较低。管理费也趋于最

小。这种基金不会对某些特定的证券或行业投入过量资金。

它一般会保持全额投资而不进行市场投机。当然，不是所有

的指数基金都严格符合这些特点。不同具有指数性质的基金



也会采取不同的投资策略。 目前指数基金有兴和、普丰、天

元三只指数基金，就是有指数基金特点的"优化指数型基金"

。 美国是指数基金最发达的西方国家。先锋集团率先于1976

年在美国创造第一只指数基金先锋500指数基金。指数基金的

产生，造就了美国证券投资业的革命，迫使众多竞争者设计

出低费用的产品迎接挑战。到目前为止，美国证券市场上已

经有超过400种指数基金，而且每年还在以很快的速度增长，

最新也是最令人激动的指数基金产品是交易所交易基金

（ETFs）。如今在美国，指数基金类型不仅包括广泛的美国

权益指数基金、美国行业指数基金、全球和国际指数基金、

债券指数基金，还包括成长型、杠杆型和反向指数基金，交

易所交易基金则是最新开发出的一种指数基金。 指数基金在

我国证券市场上的迅猛发展得益于该基金特有的上述优势

。2002年6 月，在上证所推出上证180指数仅半年的时间，深

交所也推出深证100指数。之后，国内第一只指数基金华安上

证180指数增强型证券投资基金的面市， 2003年初，又一只紧

密跟踪上证180指数走势的基金天同上证180指数基金也上市

发行。然而指数基金在中国的发展并不是一帆风顺，为了规

避系统风险及个股投资风险，我国的优化指数型基金采取了

与国外指数基金不完全相同的操作原则。其差异主要表现为

：国内优化指数型基金的管理人可以根据对指数走向的判断

，调整指数化的仓位，并且在主观选股的过程中，运用调研

与财务分析优势，防止一些风险较大的个股进入投资组合。

在指数化投资部分，基金兴和、景福跟踪上证A股综合指数

，基金普丰跟踪深圳A股综合指数。从该类基金的实际运作

结果看，表现不尽如人意。探究其原因，不仅有中国证券市



场本身的缺陷，也有基金公司操作上的原因。尽管如此，指

数基金仍然成为众多投资者喜爱的金融工具。随着我国证券

市场的不断完善，以及基金业的蓬勃发展，相信指数基金在

中国将有很大的发展潜力。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


