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根据国际市场上的一般惯例，基金管理公司就提供基金管理

服务顺向基金收取的管理费一般为基金资产净值的1％～2.5％

，而投资者购买基金需缴纳的费用通常为认购总额的0.25％。

低于购买股票的费用。此外，由于基金集中厂大量的资金进

行证券交易，通常也能在手续费方面得到证券商的优惠：而

巨为了支持基金业的发展，很多国家和地区还对基金的税收

给予优惠。使投资者通过基金投资证券所承担的税赋不高于

直接投资于证券须承担的税赋。 （1）证券投资基金具有组

合投资、分散风险的好处。根据投资专家的经验，要在投资

中做到起码的分散风险，通常要持有10个左右的股票。投资

学卜有一句谚语：“不要把你的鸡蛋放在同一个篮子里”。

然而。中小投资者通常无力做到这一点。如果投资者把所有

资金都投资于一家公司的股票，一旦这家公司破产，投资者

便可能尽失其所有。而证券投资基金通过汇集众多中小投资

者的小额资金。形成雄厚的资金实力，可以同时把投资者的

资金分散投资于各种股票，使某些股票跌价造成的损失可以

用其他股票涨价的盈利来弥补，分散了投资风险。如我国最

近颁布的《证券投资基金管理暂行办法》规定，1个基金持

有1家「市公司的股票，不得超过该基金资产净值的10％。换

言之，如果某基金将其80％的资产净值投资于股票的话，它

至少应购买8家公司的股票。 （5）证券投资基金流动性强。

基金的买卖程序非常简便。对开放式基金而言。投资者既可



以向基金管理公司直接购买或赎回基金、也可以通过证券公

司等代理销售机构购买或赎回，或委托投资顾问机构代为买

入。国外的基金大多是开放式基金，每天都会进行公开报价

，投资者可随时据以购买或赎回。我国试点的封闭式基金都

在证券交易所上市交易、买卖程序与股票相似。 A.投资基金

的特点 一是集众多的非特定的、分散的小额资金为一个整体

，节约交易成本，提高投资收益；二是委托具有丰富的证券

投资知识和经验的专家经营管理；三是分散投资，通过投资

组合来降低投资风险。 B.投资基金的起源 投资基金起源于英

国。当英国经历工业革命之后，中产阶级积累了大量的财富

，随着国力的扩展，资金由英国流向美洲新大陆与亚洲地区

，但由于对于海外投资市场不熟悉，所以投资风险非常高，

经常发生钱财被骗的事情。为了保障投资安全，投资人开始

寻找值得信赖的人士，委托他们代为处理海外投资事宜，由

此投资信托事业雏形初具，只是尚未有公司组织，仅是投资

人与代理投资人之间的信托事业。直到1868年，在英国始有

伦敦海外殖民政府信托的创立，当时主要以国外殖民地的公

债投资为主，是目前记载最早的证券投资信托公司的组织。

C.投资基金的发展 信托基金虽然发源于英国，却在美国蓬勃

发展起来，第一次世界大战以后，美国经济快速起飞，国民

所得大幅提高，一般民众对于投资理财产生了强烈的需求，

于是引进了英国的证券投资信托制度，随着投资人的不断投

入，投资公司在没，美国快速发展，由于竞争激烈，为了争

取客户，经营风格偏向于投机。投机泡沫终于在30年代金融

风暴中破灭，许多经营不善的投资公司纷纷倒闭，投资人损

失惨重。美国政府为了市场健全和保障投资人权益，通过



了1934年证券法和1940年投资公司法，使得美国共同基金市

场更为健全，二次世界大战以后更是形成了一股风潮。 D.投

资基金的种类 投资基金有很多类型，可按不同的标准进行划

分。 按基金单位可否赎回划分，可分为开放式基金和封闭式

基金。开放式基金的基金单位总数可随时增减，投资者可按

基金的报价在基金管理人指定的营业场所申购或赎回的基金

。封闭式基金事先确定发行总额，在封闭期内基金单位总数

不变，发行结束后可以上市交易，投资者可通过证券商买卖

基金单位。 按基金的组织形式划分，可分为契约型基金和公

司型基金。契约型投资基金是由委托人、受托人和受益人三

方订立基金契约，由基金经理公司根据契约运用基金财产，

由受托者（在我国为商业银行）负责保管信托财产，而投资

成果则由投资者（受益者）享有的一种基金。公司型基金是

按照《公司法》组建的投资基金，投资者购买公司股份成为

股东，由股东大会选出董事、监事，再由董事、监事投票委

任某一投资管理公司来管理公司的资产。这种基金股份的出

售一般都委托专门的销售公司来进行。 按照投资的风险来区

分，可以粗略分为两大类，即成长型基金与收益型基金。成

长型基金是以基金资产价值能够不断成长为主要目的，重视

投资对象的成长潜力，风险较高，投资对象以股票投资为主

。收益型基金则以追求投资的当期收益为主，重视投资对象

的当期股利和利息，其投资对象以债券为主。 从投资的区域

来分，可以分为国内基金和海外基金。国内基金是指在一国

国内发行的基金，投资于国内的金融产品，通常以投资于国

内股市为主。海外基金则是投资于海外的金融市场。 100Test 
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