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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E5_A4_96_E

8_B5_84_E5_BC_80_E7_c33_40391.htm 日前，中国证券登记结

算公司发布了《外国战略投资者开立A股证券账户等有关问

题的通知》，对外国投资者获准对上市公司进行战略投资，

并取得A股股份后，如何办理证券账户开立及股份登记等事

项，进行明确规定 。 在部分投资者眼里，只要外国战略投资

者拥有A股账户，就相当于获得买卖A股的资格，也就是说，

外国战略投资者与QFII概念相对统一。但细读相关规定及《

通知》，不难看出，外国战略投资者的A股账户并不等同

于QFII开立的A股账户，毕竟QFII可以相对自由地在二级市场

买卖A股，但外国战略投资者则不能。 因为，《通知》是针

对《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》的外国投资

者战略投资上市公司股权作出的操作层面的规定，而《管理

办法》则规定外国投资者获得上市公司股权主要是通过协议

转让和上市公司定向增发新股这两种方式，并不能在二级市

场买卖A股，而且规定外国投资者首次完成投资的持股比例

不低于10%，如此就意味着《通知》与《管理办法》针对的

是产业资本投资A股上市公司股权。 也就是说，《通知》的

发布并不意味着外国投资者可以通过A股二级市场买卖而达

到举牌购并的目的，必须要通过协议转让等方式。既然如此

，外资对A股市场短期内并不会带来直接的资金，也不会带

来大批量的外资购并题材。 当然，外国投资者可以战略投资

上市公司股权，从长期来看，的确有其积极影响，因为可以

引进更多的外国产业资本进入上市公司。更为重要的是，在



股改背景下，外国投资者可以协议受让G股股权，有利于减

轻投资者对未来股改后国有股、法人股限售期满后套现的压
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