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9_92_B1_E6_95_88_E5_c33_40399.htm 在人民币升值预期下，

大量境外资本将涉入到优质上市公司并购中去。并购将成为

市场的焦点。 并购引发赚钱效应 华润重组华源的消息让华源

制药三个交易日大涨26％。而在这之前，中化集 团并购沧州

大化，中铝收购焦作万方都引发了这些个股股价翻倍的走势

。 笔者发现，2006年开始，这类并购案例明显增多。为什

么2006年后国内大集团并购案例越来越多呢？ 根据WTO入市

的承诺，到今年年底，中国大多数的行业都将对外资开放。

面对如狼似虎的外资，中国的大集团再不做大做强怎么行呢

？趁着境外资本还未大举介入前，通过并购整合资源优势，

打造完整的产业链势在必行。因此在目前局势下，后市大集

团并购将愈演愈烈，值得投资者重点关注。 私有化引发相关

个股上涨 在中石油旗下两家公司大股东溢价收购后，中石化

旗下四家公司也宣布停牌，开始其回购进程。 而尚未停牌的

中石油、中石化和中铝旗下上市公司就蕴含着收购预期。上

海石化和山东铝业等相关个股持续走高。 笔者认为，在中石

化旗下停牌公司未复牌前，市场仍然有较高的预期。相关的

个股还将有较好的持续上攻的能力，值得继续关注。 外资看

好产业链上游 允许境外战略投资者进入上市公司政策正式实

施后，会有越来越多的上市公司被并购。 对外资而言，产业

链上游和掌握渠道的上市公司有望成为关注的重点。产业链

越靠近顶端，越容易分享行业成长的收益。矿产、农产品和

土地等属于产业链最顶端的行业。其次是钢铁、水泥、宽带



网和港口等处于产业链次级的行业。 从目前来看，外资并购

较多的是钢铁和水泥等竞争性行业，如拉法基收购四川双马

，米尔塔钢铁收购华菱管线。这些行业都属于竞争性行业，

国家允许外资参股，甚至控股。 从发展角度来看，一旦政策

放开，一些非完全竞争的垄断行业将更具吸引力。包括港口

、传媒和信息产业等非完全竞争的行业在未来的预期将更高

。笔者预计，未来外资购并将更为精彩。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


