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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E6_8A_95_E

8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c33_40436.htm 即使选择的目标指数相

同，指数基金也可能表现不同。这里先介绍指数基金的两个

大类：ETF和传统指数基金。 ETF中文名称为"交易型开放式

指数基金"，它与传统的指数基金有很大区别。首先是交易方

式 。ETF与股票一样，只要有证券账户，就可随时买卖，交

易价依市价实时变动。这里的市价，不同于基金的单位净值

，但与净值相差不会太多。而传统指数基金和其他开放式基

金相同，都是通过银行、券商、基金公司直销网点等方式申

购赎回，进出的价格以当日基金单位净值为准。 交易方式不

同，导致交易成本也两样。传统指数基金每年需支付约1.5%

管理费，较ETF的管理费(约0.3%-0.5%)高出不少；另外传统

指数基金申购时需支付1%左右手续费，赎回时需支付0.5%左

右手续费，而ETF的交易佣金最多不超过0.3%。ETF交易成本

相对便宜。而基金管理方式的不同，则是造成追踪同样目标

指数的ETF和传统指数基金业绩差别的主要原因。 ETF属于"

被动式管理"，ETF管理人不会主动选股，指数的成份股就

是ETF持股对象。其重点不是打败指数，而是追踪指数。一

只成功的ETF能尽可能与标的指数走势一模一样，即能"复制"

指数，使投资人安心地赚取指数的报酬率。传统股票型基金

则多属于"主动式管理"，一般持股的90%都是目标指数的样本

股，基金经理会通过相对积极操作，达到基金报酬率超越目

标指数的目的。所以同样追踪上证50指数，50ETF跟易方达50

相比，净值走势跟该指数会更为接近。 不同的管理方式各有



利弊。相对而言ETF更好判断，只要看看目标指数，就知道

它走得好不好。但如果想要打败指数，传统基金更有可能，

但同样它也可能跑输指数。还有一点区别，就是ETF没法像

传统基金一样通过银行定期定额投资。目前市场上追踪对象

相同、但交易方式两样的仅有两对，除了50ETF和易方达50之

外，就是深100ETF和融通100。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


