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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E8_82_A1_E

6_8C_87_E6_9C_9F_E8_c33_40442.htm 昨日上证综指顺利地

将2000点的心理关口彻底攻占，大涨45.49点，其势头之强远

远超出市场预期。这将标志着A股牛市行情继续向纵深发展

。 新增资金源源不断 虽然A股市场的牛市基础是上市公司内

在价值的提升等因素，但从近期走势来看，牛市行情的拓展

空间其实与市场氛围、市场的资金面有着极大的关联，甚至

可以讲，在牛市行情的中后期，资金面的供给情况直接决定

着行情的空间。 目前A股市场的资金面供给处于一个非常宽

松的氛围。据报道，目前共有22只新基金成立或发行结束，

总发行规模为806亿元，如果考虑到偏股型基金以及部分基金

对债券的投资平衡等因素，大概至少会有500多亿元资金进

入A股市场，这不仅给A股市场带来了新的资金，而且使A股

市场形成了资金接力的特征，完全可以将A股市场的行情送

上新的高度。 成长股将成新热点 业内人士认为，新基金涌入

所带来的接力特征，并不能简单地推断为新资金会进入到银

行股、地产股等近期市场的龙头品种。一方面是因为此类品

种的估值较高，升幅过大，不符合部分新基金的投资风格甚

至是基金契约规定。另一方面则是因为此类个股的走势过分

看港股的脸色行事，而近来港股的走势已有升势乏力的特征

。所以，新资金介入到龙头品种的概率并不大。 既如此，它

们就可能介入到二线蓝筹股。一是因为二线蓝筹股近期涨幅

明显落后于市场，存在着一定的补涨动力。二是因为时近11

月底，一年一度的年报业绩预期行情也即将拉开序幕，而二



线蓝筹股的强项就是业绩与增长题材。所以，随着新资金的

加盟以及年报预期行情的来临，不排除二线蓝筹股借力打力

，迅速成为A股市场新的热点。 正由于此，业内人士认为，A

股市场的领涨力量或将发生改变，即一线指标股，甚至包括

银行股、地产股、石化股等近期市场的主流力量可能会因为

港股的波动而有所回落。但是以贵州茅台、五粮液、海油工

程等为代表的二线蓝筹股会迅速崛起，成为大盘新的领涨力

量，从而把A股市场的牛市推向纵深。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


