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车市观望的情况下，银行个人存款账户的“闲钱”正开始增

多。 个人存放在活期存款账户“闲钱”在保证存款流动性的

同时，会尽量获取可能的高于银行存款的收益率，一些短期

理财产品就成为这些资金的追逐对象。而今年以来，银行以

及基金公司在理财市场上推出了不少针对短期、流动性强的

新型金融产品对留有流动性的个人而言就是不错的选择。 除

了七天存款通知、货币市场基金、中短债基金等创新品种，

人民币理财和外币理财也出现了理财周期越来越短的趋势。

而从各银行以及基金公司的宣传来看，似乎都是保证本金安

全，在保证流动性前提下，实现高于较高的收益，是集平稳

和灵活于一身的短期投资工具。 货币市场基金：“准现金”

的现金管理工具 货币市场基金(Money Market Fund)对国内投

资者来说是个新概念。作为耀眼的低风险理财产品，今年3月

初，货币市场基金则在货币市场创造出一个奇迹银华货币市

场基金的7天年化收益率竟然达到了8%以上。 所谓货币市场

基金，是指基金管理公司通过出售基金凭证单位的形式募集

资金，统一投资于那些既安全又富有流动性的货币市场工具

。货币市场基金的申购、赎回几乎与活期存款一样灵活，可

以随时赎回且没有任何手续费。而且货币市场基金是免税金

融产品。 货币市场基金的收益是按照每天计息、每月一结的

方式进行结算，也就是说，这个月买入的10万元货币市场基

金到下个月10日后，再作为计息的本金实际上是10万元再加



上上个月30天的利息，依此类推，即复利滚存。 虽然货币市

场基金相对于股票、期货等投资来说风险要小，但毕竟它们

都不是储蓄，并非没有风险。不过，在具有非常好的安全性

与流动性的同时，投资者不能期望货币市场基金同时也具备

非常好的收益性。货币市场基金目前主要投资于到期期限在

一年以内的国债、金融债、央行票据、AAA级企业债等短期

债券，虽然也可以投资可转债，但在转股期不可转为股票。 

与国外可以横跨货币市场与证券市场两个投资领域的同类基

金相比，货币市场基金也具有一定的局限性。投资渠道的狭

窄决定了不能对货币市场基金抱太高的收益预期。 低风险产

品在2005年的基金市场上可以说是最耀眼的品种。货币基金

是低风险投资者的一个不错的选择，但由于今年以来货币市

场利率继续下降，回归其现金管理工具的本色。 近期债券市

场与货币市场利率持续下滑，却让货币市场基金"很受伤"。

这是因为货币市场基金的投资品种有限，货币市场基金的资

金的主要投向就是债券以及货币市场上的短期央行票据。 同

时，监管部门对货币市场基金投资范围与投资剩余限作出了

更为严格的限制，货币市场基金年化收益率持续下降。二季

报货币基金平均净值增长率下滑16个基点，目前的24家货币

基金已有17家七日年化收益率低于2%。 货币市场基金面临着

收益率下滑趋势愈加明显、赎回风险加大的压力。 七天存款

通知：存款变身短期理财新品 近期的理财产品市场上先后出

崛起了短期理财产品，如交行的“双利理财账户”、民生银

行“钱生钱”理财B账户、中行“变利多”等。 而实际上由

银行推出的这些短期理财产品基本上都是基于银行原有的“

天通知存款”演变而来的。七天通知存款是一个“老”品种



。通知存款是一种介于定期与活期存款之间的储种。 据中国

银行的一位人士介绍，“七天通知存款”按照1.62%的利率结

息，这比普通流动账户0.72%的活期利率高出2.25倍。而且是

复利计息，提前7天就可取款，流动性很强。“7天理财计划

的最大特点是可以自动循环理财，并且随用随取、以复利计

算利息。这种理财产品不仅可以具备活期存款的流动性，同

时还有活期存款利率2.25倍的理财收益”。光大银行的一位理

财顾问介绍。 比较来看，现有的7天理财产品，都能做到“

自动循环，随用随取”，而在收益率水平上无一不是“活期

存款利率的2.25倍”。而这也就是人民银行规定的商业银行7

天通知存款的利率，因此这类产品几乎不存在价格上的竞争

。 记者从民生银行北京管理部了解到，客户只需办理简单的

申请手续，告知自己资金使用意愿后，即可自动获得民生银

行北京管理部提供的期限短、流动性强的人民币1天和7天理

财，以及外币7天理财等，利率高于活期存款。客户可以随时

支取并确定支取金额。 根据市场人士分析，周期短的理财产

品，也有利于其根据自身财务现状和流动性需求，合理有效

地安排资金。短期理财可以在最大限度地满足拥有较多本、

外币闲置资金、又难以确定存期，随时有支付、转账需求的

客户，包括投资(炒汇、炒股)人群；有频繁贸易、资金往来

的个体经营者、工商人士；短期有大额资金支出计划的手持

现金个人和家庭等的理财需求。 中短债基金：短期理财新贵

8月底和9月，博时和易方达两家公司募集设立的中、短债基

金刚一面世就受到追捧。业内人士认为，主要是因为这种新

型基金结合了货币基金和债券基金的部分优点，有望成为货

币市场基金的“升级版”。 据业内人士分析，由于中、短债



基金不投资股票和可转债，从而使得风险大大降低，甚至接

近于货币市场基金，而其预期收益又有望超过货币市场基金

。主要原因在于，中短债基金的剩余期限比货币市场基金长

。货币市场基金平均剩余期限不超过0半年；而易方达新产品

可以投资所有剩余期限在3年以内的固定收益品种。 中短债

基金将不受货币市场基金在组合期限和融资杠杆方面的限制

，投资品种平均剩余期限更长。货币市场基金投资组合平均

剩余期限为180天以内，而中短债基金可投资在剩余期限在3

年以内(含3年)的固定收益类品种，而且投资品种更加多样化

，因此收益率比货币市场基金高，更有吸引力。 另外，中短

债基金与货币基金一样免收认购、申购、赎回费用。短债基

金的赎回款也是T 1日从基金账户划出，资金到账速度可以同

货币市场基金相媲美。 博时和易方达分别推出的债券型基金

，均不投资股票和可转债，主要投资于银行间债券市场的中

短期债券，并且只投资剩余期限在三年以内的固定收益品种

，是一只纯粹的中短期债券基金。 接受记者采访的大部分个

人投资者表示，选择投资中短债基金的原因，很大程度上是

因为既然不收手续费，收益又高于银行利率。而且可以选择
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