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8_B5_84_E4_BA_8E_E5_c33_40455.htm 开放式基金是一种收益

共享、风险共担的集合投资工具，它不同于银行存款或国债

，不能保证投资人一定获得盈利，也不保证最低收益。投资

于开放式基金的风险主要包括： （一）、流动性风险 任何一

种投资工具都存在流动性风险，亦即投资人在需要卖出时面

临的变现困难和不能在适当价格上变现的风险。相比股票和

封闭式基金，开放式基金的流动性风险有所不同。由于基金

管理人在正常情况下必须以基金资产净值为基准承担赎回义

务，投资人不存在由于在适当价位找不到买家的流动性风险

，但当基金面临巨额赎回或暂停赎回的极端情况时，基金投

资人有可能不能以当日单位基金净值全额赎回。如投资人选

择延迟赎回，则要承担后续赎回日单位基金资产净值下跌的

风险，这就是开放式基金的流动性风险。 按照《开放式证券

投资基金试点办法》的规定，巨额赎回指基金单个交易日的

净赎回申请超过基金总份额的10%。巨额赎回发生时，基金

管理人在当日接受赎回比例不低于基金总份额10%的前提下

，可以对其余赎回申请延期办理。对于当日的赎回申请，应

按单个帐户赎回申请量占赎回总量的比例确定当日受理的赎

回份额。基金连续发生巨额赎回时，基金管理人可按照基金

契约及招募说明书的规定，暂停接受赎回申请。上述情况一

旦发生，投资者需要承担不能及时收回投资的流动性风险。 

（二）、申购、赎回价格未知的风险 开放工基金的申购数量

、赎回金额以基金交易日的单位基金资产净值加减有关费用



计算。投资人在当日进行申购、赎回基金单位时，所参考的

单位资产净值是上一个基金交易日的数据，而对于基金单位

资产净值在自上一交易日至交易当日所发生的变化，投资人

无法预知，因此投资人在申购、赎回时无法知道会以什么价

格成交，这种风险就是开放式基金的申购、赎回价格未知的

风险。相对于短期投资人来说，这种风险对于长期投资人要

小得多。 （三）、基金投资风险 和封闭式基金一样，开放式

基金的投资风险包括股票投资风险和债券投资风险。其中，

股票投资风险主要取决于上市公司的经营风险、证券市场风

险和经济周期波动风险等，债券投资风险主要指利率变动影

响债券投资收益的风险和债券投资的信用风险。 基金的投资

目标不同，其投资风险通常也不同，收益型基金投资风险最

低，成长型基金投资风险最高，平衡型基金居中。投资人可

根据自己的风险承受能力，选择适合自己财务状况和投资目

标的基金品种。 （四）、机构运作风险 开放式基金由多个机

构提供各种服务，这些机构的运作存在诸多风险，主要包括

： 1、系统运作风险：指基金管理人、基金托管人、注册登

记机构或代销机构等当事人的运行系统出现问题时，给投资

者带来损失的风险。 2、管理风险：指基金运作各当事人的

管理水平对投资人带来的风险。例如基金管理人的管理能力

决定基金的收益状况、注册登记机构的运作水平直接影响基

金申购赎回效率等。 3、经营风险：指基金运作各当事人因

不能履行义务，发经营不善、亏损或破产等给基金投资人带

来的资产损失风险。 （五）、不可抗力风险 指战争、自然灾

害等不可抗力发生时给对基金投资人带来的风险。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问
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