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6_94_BE_E5_BC_8F_E5_c33_40460.htm （一）基金运作中产生

的有关费用 在开放式基金销售和运作的过程中会发生一些费

用，这些费用最终由基金投资人承担，用来支付基金管理人

、基金托管人、销售机构和注册登记机构等提供的服务。开

放式基金的费用主要分两大类，一是基金投资人直接负担的

费用，称基金持有人费用，二是基金运营费用。 1、基金持

有人费用 该费用指投资人进行基金交易时直接支付的一次性

费用，包括申购费、赎回费、再投资费、转换费等。开放式

基金通常向投资人收取上述费用中的一部分。 1）申购费。

指投资人购买基金单位需支付的费用，主要用于向基金销售

机构支付销售费用以及广告费和其它营销支出。销售费可在

投资人购买基金单位时收取，即前收申购费，也可在投资人

卖出基金单位时收取，即后收申购费，其费率一般按持有期

限递减。如有些基金就规定，投资人持有基金单位不足一年

的，其后收申购费率为申购金额的5％，以后持有期每增加一

年，该费率就降低1％，持有期超过5年的，不再收取该项费

用。 我国《开放式证券投资基金试点办法》规定，开放式基

金可收取申购费，申购费不得高于申购金额的5％，申购费可

在基金申购时收取，也可从赎回金额中扣除。 2）赎回费。

指投资人卖出基金单位时支付的费用。赎回费与后收申购费

不同，后收申购费属销售佣金，赎回费则是针对赎回行为收

取的费用，主要为了减少投资人在短期内过多赎回给其他投

资者带来损失，往往略带惩罚性质。后收申购费收入由基金



管理公司支配，而赎回费收入则归基金所有。 我国《开放式

证券投资基金试点办法》规定，开放式基金可收取赎回费，

但赎回费不得超过赎回金额的3％，赎回费收入在扣除基本手

续费后，余额归基金管理人所有。 3）再投资费。指投资人

将从开放式基金所得到的分配收益再继续投资于基金所要支

付的申购费用。 4）转换费。指投资人在同一基金管理人所

管理的不同基金之间，由投资的一只基金转换成另一只基金

所要支付的费用。 2、基金运营费用 基金运营费用指基金在

运作过程中发生的费用，主要包括管理费、托管费、其它费

用等，这些费用直接从基金资产中扣除。 1）基金管理费。

指基金管理人管理基金资产所收取的费用。基金管理人可按

固定费率或固定费率加提业绩报酬的方式收取管理费。业绩

报酬指固定管理费之外的支付给基金管理人的与基金业绩挂

钩的费用。按固定费率收取的管理费按基金资产净值的一定

比例逐日计算，定期提取。 每日计提的管理费＝计算日基金

资产净值×管理费率÷当年天数 2）基金托管费。指基金托

管人托管基金资产所收取的费用，通常按基金资产净值的一

定比例逐日计算，定期提取。 每日计提的托管费＝计算日基

金资产净值×托管费率÷当年天数 3）其它费用。包括注册

登记费、席位租用费、证券交易佣金、律师费、会计师费、

信息披露费和持有人大会费等。 目前我国基金的管理费年费

率为基金资产净值的1.5％。基金托管费年费率为基金资产净

值的0.25％，与发达市场的平均费率水平基本接近。 （二）

、投资者评估一只基金的总体费用需要考虑以下三个方面：

1. 投资者应当按照基金披露的各种信息了解该基金的全部收

费情况。 2. 评估费用水平之前，应当评估自己投资这只基金



的年限。因为，即使在同一只基金，投资年限不同，总体的

费用水平也是有很大区别的。 3. 投资者应当对拟投资的基金

和其他同类基金的收益、费用和风险水平进行比较。因为，

扣除费用之后的收益风险水平给投资者带来的满意程度才是

最重要的。 目前，开放式基金的费率是由证监会统一规定的

。如果从前三年封闭式基金来看，相对于它们的收益，这个

费率还是十分合理的。应当强调的是，开放式基金的费率将

会根据市场的变化而调整。从其他国家的趋势来看，随着基

金的发展，基金规模的增加，开放式基金的整体费用水平会
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