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7_94_A8_E5_9F_BA_E9_c33_40464.htm 进行投资理财时,必须

把握分散投资的原则,不要把鸡蛋放在一个篮子里,而是要建立

一个投资组合,这样不但能降低投资风险,也保证能获得较为稳

健的收益。举例来说,银行存款是风险最低的理财工具,但利率

偏低,并非最有效的投资工具；股票投资的期望报酬相对较高,

但内地股市波动较大,选股难度很高,也不宜过于集中投资。 

目前市场上的投资理财工具越来越多,从积极型到保守型一应

俱全。如何从令人眼花缭乱的投资品种中挑选出合适的构建

投资组合呢?如果你觉得无从下手的话,借助基金无疑是条捷径

。 近年来内地基金品种日益丰富,涵盖了积极型、适度积极型

、保守型、适度保守型等,投资者完全可以通过不同的基金轻

松建立起适合自己的投资组合。将来投资海外市场的渠道开

放以后,内地投资者还可以通过基金将投资触角扩大到海外,掌

握世界各地的获利机会。 基金品种主要分为股票型、债券型

、股债平衡型、货币型四大类。股票型基金属于积极型投资

品种,基金投资分散在很多股票上,大幅分散了风险。但股票型

基金仍然存在风险,遇到股市整体下跌,即使分散投资不同股票

也无法避免损失,所以在构建组合时要配置一些相对保守的品

种。股债平衡型基金属于适度积极型投资品种,以一定比重投

资股票,其他部分则投资于固定收益工具,如债券、可转债等,

以获取稳定的收益。债券型基金属于适度保守型投资品种,主

要投资于国债、金融债、企业债,收益率相对稳定且高于银行

定期存款利率,近期较火爆的短债基金年收益率在2%--2.5%之



间。货币型基金属于保守型投资品种,基金投资于那些既安全

又具有流动性的货币市场工具,目前年收益率维持在1.8%--2%

之间。 投资者可根据自身情况来选择基金品种,进而构建投资

组合。投资者可以将个人投资分成两部分,第一部分侧重收益,

投资于股票型基金或平衡型基金；第二部分则侧重安全,投资

于货币市场基金、短债基金和活期存款。各类投资的比重要

根据自身具体情况而定,配置于第一部分的资产比重主要取决

于个人风险偏好和理财目标,如果能够承受一定风险且短期内

无较大资金支出计划的,则可提高该部分的配置,但建议该部分

比重不要超过50%。第二部分投资建议以货币市场基金为主,

目前货币市场基金赎回方便,良好的流动性足以应付那些不是

急需的日常支出。 一位美国学者曾对大型退休基金的投资组

合进行了长期研究,发现长期投资的成功与否有九成取决于投

资者如何进行资产配置。一般投资人非常重视的选股策略,对

于投资成功的影响反而只占5%,买卖时机选择的贡献更只

占2%。了解了这些,构建投资组合的好处自不待言。 100Test 
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