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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_40482.htm 伞型基金实际上就是开

放式基金的一种组织结构。在这一组织结构下,基金发起人根

据一份总的基金招募书发起设立多只相互之间可以根据规定

的程序进行转换的基金,这些基金称为子基金或成分基金。而

由这些子基金共同构成的这一基金体系就合称为伞型基金。

进一步说,伞型基金不是一只具体的基金,而是同一基金发起人

对由其发起、管理的多只基金的一种经营管理方式,因此,通常

认为"伞型结构"的提法可能更为恰当。 伞形基金有很多优势,

对于基金公司,伞形基金结构可以有效地降低管理成本。伞形

基金旗下各子基金在一个相同的管理框架内运作,在托管、审

计、法律服务、管理费用等方面享有规模经济优势,从而降低

管理成本。另外,伞形基金有利于基金管理公司稳定客户,减少

赎回压力。 对投资者来说,伞形基金提供了更为广泛的投资机

会,伞形基金一般会对投资者进行市场细分,根据投资者的不同

需求设立各种类形的子基金。如招商安泰系列基金根据投资

者对风险的不同偏好或承受程度设立了三种不同的风险------

收益水平的子基金:招商债券基金、招商平衡型基金、招商股

票基金；湘财合丰行业系列基金则由价值优化型成长类、周

期类、稳定类三只基金组成,基金品种的多样性为投资者提供

了更为广泛的投资机会。其次,伞形基金的一个重要特点就是

投资者可以在同一伞形基金之下自由转换,投资者根据自己的

需求和市场情况的变化在伞形基金各子基金之间相互转换时

不需花费任何费用或仅需支付相当低的费用。比起投资者从



一家开放式基金转到另一家开放式基金,不仅成本低,且效率高

。这是伞形基金最大的优势所在,也是伞形基金受到投资者青

睐的主要原因之一。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


