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的应该是长期持有基金并从中获利，而在基金的实际投资中

往往适得其反，其中一个重要原因，是投资者不注意观察和

未能掌握基金的“波动”情况。正如股票投资一样，市场是

否会变盘，都有一定预兆，基金投资也不例外，当基金的基

本面发生变化时，常常会引起基金净值的变动和业绩的增减

，从而对基金投资者的收益产生影响 。笔者认为，掌握基金

的“波动”表现，还需要投资者从以下四个方面进行判断。 

首先，基金经理更替。一只基金运作业绩的好坏，很大程度

上与基金的基金经理密不可分。对于股票型基金来说，稳健

型的基金经理、保守型的基金经理与激进型的基金经理在操

作风格上有很大不同。因此，基金经理的更替，势必会影响

到基金的业绩表现。同样，当基金经理运作一只基金业绩到

达一个阶段性峰值时，此时的基金经理更替，更应当引起投

资者的注意。该基金的业绩能不能继续增长，将是考察一位

基金经理运作能力的关键。另外，对于多次跳槽的基金经理

，也应当进行重点关注。 其次，基金的股票周转率。基金的

股票周转率是指基金的购买量和售出量的最小值与基金的净

资产之比。当一只基金的股票周转率为100%时，说明其周期

为1年，当一只基金的股票周转率为50%时，其周转周期为2年

，同样，当股票周转率为200%时，其周转的周期为6个月。但

为了增加股票的利差收入，基金管理人会进行多次交易，从

而使基金的股票周转率达到300%甚至于更高，从而加大交易



成本，引起基金净值的“波动”。因此，合理的股票周转率

，对基金产品的稳健操作是非常重要的。通常意义上来讲

，60%的股票周转率可以作为基金股票周转率的正常标尺。 

第三，突发的基金分红。一只基金只要保持业绩稳定，其分

红也是相对稳定的。当一只基金出现突发的分红潮时，应当

认真分析基金的业绩情况和基金所处的运行环境。由于基金

频繁分红，并不利于基金的成长，也不利于基金管理人的利

益。当出现巨额分红时，投资者应当观察基金的申购和赎回

情况，并进行份额的观察，了解其分红的目的是否是为了应

对基金的赎回。 最后，基金的净值。一只基金是不是具有良

好的成长性，基金净值是不是能保持持续的稳定增长非常重

要。由于基金配置资产的不同，而受基础市场影响也不尽相

同。但判断基金管理人运作基金的能力和水平，只看基金是

否跟踪基础市场变化是远远不够的。而当基础市场上涨时，

其资产配置品种的增长幅度是否能够强于基础市场的增长幅

度，而当基础市场下跌时，其净值又是否低于基础市场的下

跌幅度。唯有此，才能真正的分辨出基金的良好成长性。因

此，对基金的净值增长作出合理的判断，基础市场的变化是

必须要考虑的因素。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


