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_B4_AD_E5_9F_BA_E9_c33_40553.htm 由于基金今年的收益相

当不错，最近不少投资者都在咨询有关基金产品的问题，在

与投资者交流的过程中，笔者发现不少投资者都存在这样或

者那样的误区，因此有必要针对投资者在购买基金中存在的

这些误区进行剖析，以帮助投资者以更科学的方法选择和购

买基金产品 。 误区一：喜新厌旧 不少投资者喜欢购买新发的

基金，究其原因，主要是新发基金在认购期的宣传力度很大

，容易给投资者带来视觉和听觉上的冲击，加上银行、券商

等基金代销网点的主动性推销，致使投资者在看待新基金和

老基金的关系上有所偏颇。 其实，从理财的角度看，除了一

些具有鲜明特点的基金之外，老基金比新基金更具有优势。 

首先，新基金和老基金在本质上并没有差异，完全是同质性

的产品。每一只新基金都会取很吸引人的名字，但无论是“

稳健增长”、“动力平衡”、“先锋”，还是“积极配置”

、“经典配置”，都只是基金的名称而已，基金本身并没有

本质上的差异。 其次，老基金的可选择性很强，完全可以从

中选择到优秀的基金产品。现阶段开放式基金的种类已基本

定型，每一大类基金的数量也已经达到了相当的数量。截至7

月底，仅开放式基金就有210只，股票型基金和配置型基金

有143只。如此众多的基金产品完全可以满足我们优选比较的

需要。 第三，老基金更容易判断和优选。我们之所以买基金

产品，就是希望基金净值能够上涨，而且涨得比别的基金要

多一些，也就是我们希望买到一只“好基金”。那么，到底



是210只已经存在的基金中的某只基金会成为“好基金”呢？

还是正在发行的某只基金会成为“好基金”呢？当然是前者

的可能性要大得多。老基金有历史业绩和持仓情况可参考，

能够对其未来的业绩进行相对科学的预测，而新基金却没有

历史，只是一张白纸。我们试想一下，刘翔和某个不知名的

运动员比赛110米栏，谁会最终胜出呢？我们当然更应该相信

前者，因为前者至少让我们看到了他已存在的业绩，这个业

绩足以让我们相信其在今后比赛中还会创造出同样好的成绩

。 误区二：越便宜越好 不少投资者把基金当成股票，认为基

金净值高的上涨空间不大，而去购买面值附近甚至是面值以

下的基金。殊不知，好货不便宜，便宜没好货，基金累计净

值高说明其竞争能力强，基金团队管理水平高，发展后劲足

，正所谓强者恒强，弱者恒弱。因此，以净值论英雄其实是

很有道理的。 误区三：股票基金也定投 现在不少基金都推出

了定投业务，其实，定投业务只适合于非股票类基金。股票

市场具有非常明显的周期性，而且波动很大，风险较高。股

票型基金主要的投向就是股票市场，其净值和股票市场的波

动总体上是同步的，很难有基金会反其道而行之 。我们试想

，如果在漫漫熊市中也进行股票型基金定投，“定期定额”

岂不是变成了“定期亏钱”了。因此，投资股票型基金，首

先应该对股票市场有一个趋势上的判断，要顺势而为，在预

期股市走高的情况下购买股票型基金更为妥当。 误区四：短

期收益决定买卖 不少投资者在决定申购或者赎回基金时都是

根据基金最近一段时间的表现来判断的，上个月哪只基金涨

得最多，就买哪只，手里的基金投资了1个月，如果其表现不

尽如人意，就立即换基金。其实，基金的业绩具有一定的波



动性，有的时期这只基金表现很好，但到了下一个时期，另

一只基金的表现会更加优秀，正所谓路遥知马力。我们应该

根据一段较长时期内基金的相对业绩来判断基金的优劣，把

基金的观察期放得相对长一些。 误区五：过于分散或集中 不

少投资者根据“不要把鸡蛋放在一个篮子里”的原理，看中

一只基金就买一只，买来买去买了十几只基金，整体收益不

怎么样，管理基金的时间成本倒大大提高了。其实，理财投

资应该是在相对分散的基础上适度集中。因此，在做好资产

配置的基础上，对于风险较小的投资，选择一只基金就可以

了，而对于风险较大的投资，以2只左右的优选基金为宜。 

误区六：复制基金＝业绩复制 最近基金复制比较流行，宣传

者往往把以前的基金作为榜样，给投资者以极大的幻想。其

实，即便是同一家基金公司、同样的基金投向、同一个基金

经理，这两只“孪生”基金还是两只不同的基金。双胞胎都

会有不同的命运，何况复制的基金？复制基金其实就是一只

普通的基金，和别的基金本质上没什么区别。 误区七：经理

去哪我去哪 有些投资者非常崇拜基金经理，某个基金经理以

前管理的基金业绩不俗，现在跳槽去了另一家基金公司去管

理另一只基金，这些投资者就紧跟基金经理的脚步，也更换

门庭转换基金。基金业绩的好坏固然是与基金经理的观念和

智慧分不开的，但与基金公司和基金团队的关系更大，没有

了优秀基金公司和优秀基金团队的依托，任何基金经理都将

举步维艰，再好的智慧也很难发挥。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


