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4_E8_AF_81_c33_40609.htm 第五章 证券回购交易 第一节 证券

回购交易的概念和程序 一、证券回购交易的概念；回购交易

的内容：证券的持有方以持有的证券作抵押，获得一定期限

内的资金使用权，期满后则须归还借贷的资金回购交易的实

质；我国开办回购交易的目的；我国目前证券回购交易的券

种：国库券和经中国人民银行批准发行的金融债券；我国证

券回购交易业务的主要场所：沪、深证券交易所及经国务院

和中国人民银行批准的全国银行间同业市场。 二、回购交易

涉及的行为：两个交易主体、二次交易契约行为；两个交易

主体：以券融资方、以资融券方；二次交易契约行为：开始

时的初始交易、回购期满时的回购交易；以券融资的含义及

程序；以资融券的含义及程序。 第二节 证券回购交易的规则 

一、证券回购交易的条件：1、用于证券回购的券种只能是国

库券和经中国人民银行批准发行的金融债券；2、在证券回购

交易过程中，以券融资方应确保在回购成交至购回日期间其

在登记结算机构保留存放的标准券的数量等于回购的债券量

，否则将按卖空国债的规定予以处罚；3、在证券回购交易过

程中的以资融券方，在初始交易前必须将足够的资金存入所

委托的证券营业部的证券清算账户。 二、将回购的券种局限

于国库券和一部分金融债券的原因；证券回购交易过程中的

禁止行为：1、禁止任何金融机构挪用个人或机构委托其保管

的债券进行回购交易或作其它用途；2、禁止任何金融机构以

租券、借券等方式从事证券回购交易；3、禁止将回购资金用



于固定资产投资、期货市场投资和股本投资。 三、以百元面

值债券的到期回购价进行竞价的报价方式的缺陷；以年收益

率作为回购交易的报价方式的含义及操作方法；有关报价的

各种规定；国债回购交易的最小报价变动单位。 四、标准券

的概念及设立标准券的优点；标准品种的概念；我国设立标

准品种的原因我国上海证券交易所及深圳证券交易所目前回

购交易品种的规定；我国两地证券交易所对交易单位的规定

。 第三节 证券回购交易的清算 一、证券回购清算的特点：一

次交易、二次清算；一次交易的含义；二次清算的步骤：回

购初始交易当日的清算，回购到期日的清算；回购年收益率

的计算公式；购回时资金和标准券的划拨。 二、折算率的含

义；公布折算比率的意义；折算率的计算；折算率的公布。
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