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5_88_B8_E5_8F_91_E8_c33_40819.htm 股票有许多不同的价值

表现形式，票面面额和发行价格是其中最主要的两种。票面

面额是印刷在股票票面上的金额，表示每一单位股份所代表

的资本额；发行价格则是公司发行股票时向投资者收取的价

格。股票的发行价格与票面面额通常是不相等的。发行价格

的制定要考虑多种因素，如发行人业绩增长性、股票的股利

分配、市场利率以及证券市场的供求关系等。根据发行价格

和票面面额的关系，可以将证券发行分为溢价发行、平价发

行和折价发行三种形式。 平价发行也称为等额发行或面额发

行，是指发行人以票面金额作为发行价格。如某公司股票面

额为1元，若采用平价发行方式，那么该公司发行股票时的售

价也是1元。由于股票上市后的交易价格通常要高于面额，面

额发行能使投资者得到交易价格高于发行价格时所产生的额

外收益，因此绝大多数投资者都乐于认购。平价发行方式较

为简单易行，但其主要缺陷是发行人筹集资金量较少。目前

，面额发行在发达证券市场中用得很少，多在证券市场不发

达的国家和地区采用。我国最初发行股票时，就曾采用过面

额发行，如1987年深圳发展银行发行股票时，每股面额为20

元，发行价也为每股20元。 溢价发行是指发行人按高于面额

的价格发行股票，因此可使公司用较少的股份筹集到较多的

资金，同时还可降低筹资成本。溢价发行又可分为时价发行

和中间价发行两种方式。时价发行也称市价发行，是指以同

种或同类股票的流通价格为基准来确定股票发行价格，股票



公开发行通常采用这种形式。在发达的证券市场中，当一家

公司首次发行股票时，通常会根据同类公司（产业相同，经

营状况相似）股票在流通市场上的价格表现来确定自己的发

行价格；而当一家公司增发新股时，则会按已发行股票在流

通市场上的价格水平来确定发行价格。中间价发行是指以介

于面额和时价之间的价格来发行股票。我国股份公司对老股

东配股时，基本上都采用中间价发行。 折价发行是指以低于

面额的价格出售新股，即按面额打一定折扣后发行股票，折

扣的大小主要取决于发行公司的业绩和承销商的能力。如某

种股票的面额为 1元，如果发行公司与承销商之间达成的协

议折扣率为5％，那么该股票的发行价格为每股0.95元。目前

，西方国家的股份公司很少有按折价发行股票的。在我国，

《中华人民共和国公司法》第一百三十一条明确规定，“股

票发行价格可以按票面金额，也可以超过票面金额，但不得

低于票面金额。以超过票面金额为股票发行价格的，须经国

务院证券管理部门批准。” 100Test 下载频道开通，各类考试
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