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5_88_B8_E5_8F_91_E8_c33_40840.htm 四、证券发行的基本程

序 为了保证证券市场的稳定和投资者的正当利益，证券发行

都必须按一定的程序进行。从目前我国证券发行的过程来看

，股票与企业债券的发行一般要有以下基本程序。 1、证券

发行报批前的准备工作 发行前的准备工作对于证券能否取得

发行资格，能否顺利发行有着重要意义，主要内容包括： 

（1）聘请中介人。主要是证券承销商，其次还包括具有从事

证券相关业务资格的律师事务所、会计审计机构、资产评估

机构等其他中介人。选择中介机构应当综合考虑中介机构的

实力、业绩、人员素质等情况。 （2）进行财产重估和资信

评审。新建股份有限公司必须经国家有关部门批准，并由发

起单位认购全部股份总额的35%以上，方能对外发行股票。

现有企业改制成股份有限公司必须经国家有关部门批准，并

进行财产重估，合理核定企业资产的价值。我国采用资产评

估的方法主要有收益现值法、重置成本法、现行市价法和清

算价格法。 如果发行企业债券，则必须进行资信审查和评估

，对于向社会公开发行债券的企业，还必须先向有关信誉评

估机构申请评估，评估机构根据有关标准评定企业的资信等

级。 （3）围绕证券发行审批的要求准备好各项文件资料 2、

证券发行人向有关部门提交申请文件 发行人完成了各项文件

资料的准备工作后，便可向有关政府部门递交发行证券申请

报告及其他所要求的文件资料。 3、证券发行的审批 有关证

券管理部门接获发行人的申报后，即进入审查批复阶段，经



过对申报资料的审核，有关部门会出具书面反馈意见，发行

人和中介机构须按照反馈意见修改和补充资料。对于股票发

行，一般要经过两级审查，中国证监会发行部初审和发行审

核委员会复审，通过后即可公开发行证券。 4、实施发行阶

段 发行人在获得证券发行审批部门同意其公开发行证券的批

复后，即可按批准的发行方案发行证券，大致可分为以下几

个步骤： 第一，刊登发行公告。 第二，披露招募说明书并备

案。招募说明书是发行人向特定的或不特定的投资人发出销

售某种证券的书面要约，发行人向社会公开发行证券，必须

公告招募说明书，并承担相应的法律责任。 第三，发行证券

。发行人通过证券承销机构按照一定的发行方式向公众发行

证券。 第四，验资。发行的证券价款缴足后，须经法定的验

资机构验资并出具证明。 第五，证券托管。 第六，发行结束
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